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Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

Versute investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 087 87 131, se sidlem Masarykovo nabiezi

Versute IS o x
246/12, Praha 1 — Nové Mésto, PSC 110 00

TILLER IS TILLER investi¢ni spole¢nost a.s., 1CO: 086 08 733, se sidlem Karolinskd 707/7,
Praha 8 - Karlin, PSC 186 00

¢NB Ceska narodni banka

First Veterinary Fund Central Europe SICAV a.s., ICO: 140 43 327, se sidlem KfiZikova
Fond 710/30, Praha 8 — Karlin, PSC 186 00, obchodni spole¢nost zapsanad v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 26865

First Veterinary Fund Central Europe, podfond Prvni c¢esky veterinarni,

Podfond
NID: 751 62 920

Uéetni obdobi Obdobiod 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024

ISIN Identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému Ccislovani pro identifikaci
cennych papirt

LEI Legal Entitiy Identifier

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrZovani
dariovych predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpis
Dohoda FATCA . y, P . up S . , - (. P Y 'p . .p Y
Spojenych statll americkych o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako
Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasena pod ¢. 72/2014 Sb.m.s.

; . Zakon ¢. 93/2009 Sh., o auditorech a 0 zméné nékterych zdkon (zakon o auditorech),
Zakon o auditorech L e
ve znéni pozdéjsich predpisl

Zakon o danich z pFijma Zékon ¢. 586/1992 Sh., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi Zékon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich pfedpisu

Zéakon ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech, ve znéni

ZISIF o Y o
pozdéjsich predpisl

ZMSSD Zéakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich
souvisejicich zakond, ve znéni pozdéjsich predpist

20K Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska TRP

Vyhlaska ¢. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni
pozdéjsich predpist

Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Upravé nékterych pravidel zakona o investi¢nich

VoBUP y . o - e

spoleénostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpish

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012,
AIFMR kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde

o vyjimky, obecné podminky provozovani cinnosti, depozitare, pakovy efekt,
transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpist
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Cestné prohlaeni

Jako oprdvnéna osoba Fondu, timto prohlasuji, Ze pfi vynaloZeni veskeré nalezité péce, podle naseho
nejlepsiho védomi a svédomi podava vérny a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské ¢innosti
a vysledcich hospodareni Podfondu za U&etni obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace
a podnikatelské Cinnosti.

V Praze dne 15. 4. 2025

First Veterinary Fund Central Europe SICAV a.s.
TILLER investi¢ni spolecnost a.s.
¢len predstavenstva
Ing. Dusan Klimes, MSc.
zmocnény zastupce

First Veterinary Fund Central Europe, podfond Prvni ¢esky veterinarni Vyrocéni zprédva 2024 3



Prehled podnikani, stav majetku
investicniho Podfondu

Podfond First Veterinary Fund Central Europe, podfond Prvni ¢esky veterinarni
oaron

NID: 751 62 920
Uéetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024

1. Cinnost Podfondu v Ucetnim obdobi

V pribéhu uéetniho obdobi Podfond provadél standardni investiéni Cinnost dle svého statutu.
Predmétem podnikani Podfondu je kolektivni investovani prostredki ziskanych od investor( na zakladé
stanovenych investi¢nich cild a investi¢ni strategie Fondu, resp. Podfondu.

Podfond investuje zejména do spolecnosti disponujicich rozvojovym potencidlem podnikajici v oblasti
veterinarni mediciny, hygieny a ekologie, a to pfedevsim prostfednictvim akvizic veterinarnich klinik,
nemocnic a ordinaci a financovani cilovych spole¢nosti za ucelem obchodnich synergii, dynamického
rozvoje a rUstu hodnoty téchto spolecnosti a akcelerace penetrace na trhu. Poskytovani financovani
obchodnim spolecnostem muiZe byt charakteru tzv. kvazi kapitdlové investice, které muize byt
realizovano v kombinaci s investovanim do akcii, podill a jinych forem Ucasti ¢i opci k nabyti Gcéasti v
obchodnich spoleénostech, a mlze mit formu podtizenych a konvertibilnich uvér(i a zapuajcek,
mezaninového financovani ¢i splatitelnych prioritnich akcii.

V prabéhu Ucetniho obdobi Fond, resp. Podfond nadale realizuje investi¢éni €innost v ramci svych
majetkovych Ucasti spole¢nosti  VETTRONIC s.r.o. zaméfujici se na wvyrobu a distribuci
hydroterapeutickych van pro psy, déle spolecnosti Medicanima s.r.o., ktera provozuje veterinarni kliniku
a dale spoluzaloZila spole¢nost Medicanima Scintivet s.r.o. unikdtni veterinarni pracovisté v Ceské
republice, které bude jako prvni poskytovat |éCbu hypertyredzy u kocek (funkénich tumorl stitné zlazy)
pomoci radioaktivnihoiodu v injekcich.

V pfipadé priznivého ekonomického vyvoje a dostatku zdrojl pro kryti splatnych zdvazkd Fond muze
rozhodnout o vyplaté podilu na zisku, i kdyZ to aktudlné neplanuje.

V soucasné dobé plati, Ze fidici orgdny Fondu pevné nezavazaly Podfond k dalSim vyznamnym
investicim, véetné oéekavanych zdrojil financovéni. V prabé&hu Ugetniho obdobi Fond nezaved| 7adné
nové vyznamné produkty ¢i sluzby. Fond neeviduje Zadna omezeni vyuziti zdrojl jeho kapitalu, které
podstatné ovlivnily nebo mohly podstatné ovlivnit provoz Podfondu, a to ani nepfimo.

Hospodareni Podfondu

Vérny a vyCerpavajici obraz o hospodareni Podfondu poskytuje fadnd ucetni zavérka sestavend za
Uetni obdobi a piiloha k Uéetni zavérce, véetné zpravy auditora, kterd je nedilnou soucasti vyro¢ni
zpravy.

Podfond je ucetné a majetkové oddélenou casti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu,
jakozZ i o dalSich skute¢nostech, se vede Ucetnictvi tak, Ze umoznilo sestaveni ucetni zavérky samostatné
za Podfond. Samostatné za Podfond je také sestavena tato vyrocni zprdva. Podfond nema pravni
osobnost, proto jsou informace vztahujici se k jeho orgdnim obsazZeny ve vyrocni zpravé Fondu.
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Hospodareni Podfondu skonéilo v U¢etnim obdobi vykdzanym vysledkem hospodareni ve vy$i 946 tis.
K¢ pred zdanénim.

Zisk byl pozitivné ovlivnén zejména precenénim stavajiciho portfolia ve vysi 3 978 tis. KC. Zisk byl
negativné ovlivnén predevsim spravnimi naklady podfondu ve vysi 3 045 tis. K¢.

2. Stav majetku Podfondu

Hodnota portfolia Podfondu mezirocné vzrostla o0 97,33 % (tj. o 11 970 tis. K¢). Narlst byl ovlivnén
zejména poskytnutim puUjcky ve vysi 7 850 tis. K¢ a precenéni podilu na redlnou hodnotu ve vysi 3 978
tis. KE. Doslo i k navyseni v ramci pohleddvky za bankami a druzstevnimi zdloZznami ve vysi 159 tis. K¢.

Portfolio Podfondu je financovano predevsim z emise investi¢nich akcii.
AKTIVA

Podfond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 24 268 tis. K. Ta jsou tvorfena Ucasti
s rozhodujicim vlivem ve vysi 16 169 tis. K¢, pohleddvkami za bankami ve vysi 237 tis. K¢, pohledavkami
za nebankovnimi subjekty ve vysi 7 850 tis. K¢ a ostatnimi aktivy ve vysi 12 tis. K¢.

Struktura aktiv v procentech (%):

31. prosinec 2024 31. prosinec 2023
Pohleddavky za bankami 0,98 0,63
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 32,35 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem 66,62 99,37
Ostatni aktiva 0,05 0

PASIVA

Celkova pasiva Podfondu ve vysi 24 268 tis. K¢ byla tvofena zejména fondovym kapitadlem Podfondu ve
vysi 11 572 tis. K¢ (pficemz vysledek hospodareni béZného obdobi byl 946 tis. K¢, vysledek hospodareni
min. let byl 725 tis. K¢ a kapitdlové fondy 9 901 tis. K¢) a dale ostatnimi pasivy, ktera byla tvorena
predevsim zavazky z upsani investi¢nich akcii, zavazky z obchodnich vztahl a dohadnymi tcty pasivnimi,
v celkové vysi 9 350 tis. KE. Dale pasiva podfondu tvofi zavazky vici nebankovnim subjektlim ve vysi
2 950 tis. K¢ a rezervy ve vysi 396 tis. K¢.

Struktura pasiv v procentech (%):

31. prosinec 2024 31. prosinec 2023
Zavazky vici nebankovnim subjektim 12,16 24,22
Fondovy kapital 47,68 50,62
Ostatni pasiva 38,53 21,94
Rezervy 1,63 3,22
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3. Vyhled na nasledujici obdobi

V pribéhu aktudiniho ucetniho obdobi bude Fond dale realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve
statutu Fondu a Podfondu formou selekce veterinarnich klinik vhodnych k zainvestovani a aktivné ridit
portoflio zejména v oblasti veterindrni mediciny. Podfond bude realizovat investi¢ni strategii
vymezenou ve statutu Fondu, resp. Podfondu.

Fond nadale planuje upisovat primdrné prioritni investi¢ni akcie (PIA). V rdamci dividendové politiky
Podfond neplanuje v roce 2025 vyplatu dividendy ve vztahu k Zadnému druhu akcii vydavanych k
Podfondu.

Vliv ekonomického vyvoje, inflace a zmény trokovych sazeb na hospodareni Fondu

Fond je ovliviiovan zejména vyvojem v Ceské republice, ktera je vzhledem k malé a oteviené ekonomice
pod silnym vlivem vyvoje v EU a také pod silnym vlivem externich udalosti (napf. kvili geografické
blizkosti k Ukrajiné). Vliv na hospodareni Fondu je pfedevsim prostfednictvim zmény redlné hodnoty
majetku a zavazkd Fondu.

Ekonomicka situace nebyla v prlibéhu roku 2024 ani pfes pokles inflace nijak rGzova. Prlimyslova
v meziro¢nim srovnani podil nezaméstnanych vyssi o0 0,4 %, tak jsou to pravé domacnosti, které ozZivuji
spotrebu.

-V prabéhu roku 2024 CNB sniZila hlavni Urokovou sazbu 2tydenni repo sazbu z 6,75 % na 4,00 %,
pficem? nejrychlejéi snizovani probéhlo v prvnim pololeti, kdy kazdé rozhodnuti CNB pfineslo
pokles 0 0,5 %. Ve druhé ¢&asti roku pokracovala CNB ve snifovani, nicméné kazdé zasedani jen
00,25 %, a to az do prosince, kdy proces ménového uvolfiovani prerusila. Snizeni vyrazné
dopomohla inflace, kterd vlivem vysoké zakladny skokové klesla na pocatku roku 2024 na 2 %.
Po zbytek roku se drela v toleranénim pasmu CNB, a i kdyZ v samotném zavéru roku atakovala jeji
horni hranici 3 %, tak v pasmu nakonec vydrZela. V roce 2025 je o¢ekavana priimérnad inflace 2,5
%. Stejnym smérem, i kdyZ ne tak razantnim, postupovala americkd centralni banka Fed a Evropska
centrdlni banka ECB. Zatimco Fed se k prvnimu snizeni odhodlal az v zafi 2024 a postupnymi kroky
snizil sazby z 5,5 % na 4,5 %, ECB poprvé snizila sazby v ¢ervnu a z 4 % uzavirala lorisky rok na 3 %.
Ke snizeni sazeb centralni banky pfimély dva dlvody. Prvnim je kombinace zpoZdéni ucinki
meénové politiky s dostatecné silnym presvédcenim o dalSim postupném poklesu inflace. Druhym
je pretrvavajici slabost ekonomik eurozény u ECB a obavy ze sldbnuti trhu prace u Fedu.

- Obrazek ceské ekonomiky se pfilis neméni. Ekonomiku i nadéle tahne spotfeba domacnosti, kdyz
V rdmci podnikatelského sentimentu je vyvoj v jednotlivych sektorech odlisny. Pfizniva je situace
ve sluzbach, cozZ je v souladu s oZivenim spotfeby domacnosti. Primysl i stavebnictvi zatim marné
¢ekaji na rlstovy impulz. Nizkd nalada v primyslu je odrazem slabé zahrani¢ni poptavky, obav
z budouciho ekonomického vyvoje v Némecku a rizik pro automobilovy primysl. Inflace zUstava
v cilovaném inflaénim pasmu.

- Ocekdvany vyrazny pokles urokovych sazeb prakticky s predstihem vedl k poklesu sazeb
depozitnich, coz v roce 2024 podporovalo domacnosti ke zméné investicniho chovani. Realné
urokové sazby vlivem névratu inflace do toleran¢niho pasma sice zustaly v kladnych hodnotach,
nicméné absolutni zhodnoceni ztraci pro domacnosti na atraktivité, a tak se zacinaji poohlizet
po alternativach ¢i jinych moZnostech investovani.
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Dopady ruské invaze na Ukrajinu

Trhy si na vélecné konflikty zacinaji zvykat a toto riziko automaticky do svych predpovédi zatazuji. Roste
vyCerpanost obou stran a nastup prezidenta Trumpa muzZe zvysit tlak na priméfi. To by umoznilo
ekonomicky restart Ukrajiny i Ruska a patrné pozdéji vedlo k uvolnéni sankci. Evropa by mohla tézit
z levnéjsich energii a vyssi poptavky po exportech. Negativnim scénarem vsak zlistdvd omezeni
americké pomaoci, které by mohlo oslabit ukrajinskou obranu.

0Od zahdjeni konfliktu jiz byly nalezeny alternativy dodavky energii a surovin, ndhradni zdroje a pfepravni
a skladovaci kapacity, a pokud nedojde k rozsifeni konfliktu mimo oblast Ukrajiny, nebude mit valka
vyrazny dopad na trhy. Podle analytik(l v roce 2025 dojde k mirové dohodé mezi Ruskem a Ukrajinou.

Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny z(istavaji do té doby totoZné, v Case se vsak snizuje jejich
vliv:

- velké vykyvy na finan¢nich trzich, a to zejména pro pripad vétsi eskalace ¢i rozsifeni konfliktu;
- dostupnost a ceny surovin a energii s dopadem na zvyseni inflace ¢i obéh zboZi;

- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoZ disledkem bude recese, véetné omezeni
ziskovosti firem a investi¢ni aktivity.

V souvislosti s okupaci ¢asti Ukrajiny Ruskou federaci proved| Fond identifikaci hlavnich rizik, kterym
muzZe v této souvislosti elit, a souc¢asné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni
ohrozen predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky.

Fond nevlastni Zadnda aktiva v Rusku ¢i na Ukrajiné a ani nema vyznamnou ¢ast investord z téchto
destinaci.
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Profil Podfondu

1. Zakladni udaje o Podfondu

Nazev Fondu:

Nazev Podfondu:
NID/ DIC/ LEI:
Sidlo:

ISIN t¥. PIA:

ISIN tF. VIA:

Obhospodarovatel fondu:

Administrator fondu:

Depozitaf:
Auditor:
Datum vzniku Podfondu:

Doba trvani Podfondu

First Veterinary Fund Central Europe SICAV a.s., ICO: 140 43 327, se sidlem
Krizikova 710/30, Praha 8 — Karlin, PSC 186 00, obchodni spole¢nost zapsana v
obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 26865

First Veterinary Fund Central Europe, podfond Prvni ¢esky veterinarni
75162920/ C2685758239/-

K¥izikova 710/30, Praha 8, 186 00

Cz0008047974

nepridélen

TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.

Versute investi¢ni spole¢nost, a.s.
Ceska spofitelna, a.s.

TPA Audit s.r.o.

13.12.2021

Na dobu neurcitou

Vznik

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF icetné a majetkové oddélend ¢ast jméni Fondu. Fond byl
zaloZzen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 30. 9. 2021 a vznikl
zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 26865 dne
7.12.2021. Fond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dne 7. 10. 2021.

Pravni forma Fondu je akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond, resp. Podfond se
pfi své ¢innosti Fidi ¢eskymi pravnimi predpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceskd republika a
kontaktni udaje do hlavniho mista vykonu jeho ¢innosti jsou: TILLER IS, Karolinskd 707/7, 186 00

Praha 8.

Podfond byl vytvoren na dobu neurcitou dne 13. 12. 2021 rozhodnutim statutdrniho feditele Fondu,
ktery zaroven vypracoval jeho statut, jenz byl nasledné schvalen spravni radou Fondu. Podfond byl
zapsan do seznamu vedeného CNB ke dni 13. 12. 2021.

Akcie

Prioritni investi¢ni akcie (,,PIA“)

Podoba zaknihovany cenny papir
Forma najméno
Jmenovita hodnota Kusové

Obchodovatelnost
Prevoditelnost

ISIN

Pocet akecii ke konci Uéetniho obdobi

Zmény v Uéetnim obdobi
Nové vydané

Odkoupené

nejsou prijaty k obchodovéni na evropském regulovaném trhu
prevoditelnost je omezena
CZ0008047974

6 307 800 ks

2 054 737 ks v objemu 2 500 tis. K&

0 ks v objemu O tis. K¢
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Vykonnostni investi¢ni akcie (,VIA“)

Podoba listinny cenny papir

Forma na jméno

Jmenovita hodnota kusové

Obchodovatelnost nejsou prijaty k obchodovéni na evropském regulovaném trhu
Prevoditelnost prevoditelnost je omezena

ISIN nebylo pfidéleno

Pocet akcii ke konci Uéetniho obdobi 2 549 186 ks

Zmény v Uéetnim obdobi
Nové vydané 1549 186 ks v objemu 2 000 tis. K¢&

Odkoupené 0 ks v objemu O tis. K¢

Organy Podfondu

Statutarni organ — predstavenstvo

Clen predstavenstva: TILLER investi¢ni spolecnost a.s., den vzniku ¢lenstvi 7. 12. 2021
1I€o: 086 08 733

Sidlo: Karolinska 707/7, Praha 8, PSC 186 00

pfi vykonu funkce zastupuje: Ing. DuSan Klimes, MSc., zmocnény zastupce

Kontrolni organ — dozorci rada

Clen dozoréi rady: | Ing. Richard Svejda, den vzniku ¢lenstvi 7. 12. 2021

Fond ma individudlni statutarni orgdn, jimz je prdvnickd osoba opravnéna obhospodarovat tento
investi¢ni fond, a je obhospodarovan prostfednictvim této osoby.

2. Udaje o zménéach skute¢nosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku, ke kterym doslo
b&hem Uéetniho obdobi

Podfond jako ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni
zapisovan do obchodniho rejstriku.

3. Udaje o investi¢ni spoleénosti, kterd v iéetnim obdobi obhospodatovala Podfond

Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) je pocinaje 7. 12. 2021 TILLER IS (dale jen
»investi¢ni spolecnost” nebo ,,obhospodarovatel”). Investi¢ni spole¢nost byla na zakladé rozhodnuti
valné hromady Fondu s Ucinnosti ke dni 7. 12. 2021 jmenovana do funkce individudlniho statutarniho
organu Fondu, tj. Fond je opravnén se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodarovat prostfednictvim
této osoby.

V pribéhu roku 2024 investi¢ni spole¢nost vykonavala ¢innost obhospodarovani majetku Fondu
v souladu s investicnimi cili definovanymi ve statutu Fondu a priibézné naplfiovala jeho investi¢ni
strategii.
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4. Udaje o ¢innosti obhospodafovatele Podfondu ve vztahu k majetku Podfondu
v ucetnim obdobi

Obhospodatovatel vykondaval v priibéhu Uéetniho obdobi ve vztahu k Podfondu standardni ¢innost dle
statutu Podfondu.

s

5. Identifika¢ni udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera)

Portfolio manazer

Ing. Radek Hub
Portfolio manazer narozen: 1984
vzdélani: Univerzita Hradec Kralové

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera:

Radek Hub ma vice jak 12 let profesni praxe a zkuSenosti ve finan¢nich institucich, v oblasti finan¢nich
a kapitdlovych trhd, investi¢niho poradenstvi a fizeni investi¢nich portfolii. BEhem své kariéry pusobil
jako investi¢ni specialista a privatni bankér v tuzemskych bankovnich domech, obchodnika s cennymi
papiry, a na pozici portfolio manazera fondi kvalifikovanych investori typu private equity, venture debt,
real estate a development, cennych papird a alternativnich aktiv.

6. Udaje o depozitafi Fondu

Obchodni firma Ceska spofitelna, a.s. (od 21.2.2022)
Sidlo Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
1o 452 44 782

7. Udaje o hlavnim podpdrci

V U&etnim obdobi pro Podfond nevykondvaly ¢innost hlavniho podplrce 74dné osoby opravnéné
poskytovat investi¢ni sluzby, Podfond nemél hlavniho podplrce.

8. Udaje o osobach, ktera byly depozitdifem povéfeny Uschovou nebo opatrovanim
majetku fondu, pokud je u této osoby uloZeno nebo touto osobou jinak opatrovano
vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

DepozitaF nepovéfil v Uéetnim obdobi 24dnou osobu Gschovou nebo opatrovanim majetku Podfondu.
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9. Udaje o Uplatach pracovnikli a vedoucich osob vyplacenych obhospodafovatelem
Podfondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam

Pracovnici obhospodafovatele (véetné portfolio manaZzera Fondu) i zmocnéni zastupci statutarniho
organu jsou odménovani clenem statutdrniho orgdnu vsouladu s jeho vnitfnimi zasadami
pro odménovani, které byly vytvoreny v souladu s poZadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odménovany
Fondem.

Obhospodarovatel Fondu vytvofil systém pro odménovani svych pracovnikd, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odména je tvorena ndrokovou sloZzkou (mzda) a nendrokovou sloZkou
(vykonnostni odména). Nenarokova slozka odmény je vyplacena pfi splnéni predem definovanych
podminek, které se zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu
pfislusného pracovnika.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zvefejiiovat Udaje o odmérovani svych pracovnikl. Vzhledem
ke skutecnosti, Ze obhospodafovatel obhospodafuje vysoky pocet investicnich fondd, jsou nize
uvedena Cisla pouze pomérnou casti celkové Castky vyplacené obhospodarovatelem Fondu jeho
zaméstnanctm, nebot pracovnici obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodarovéani a administrace
zpravidla ve vztahu kvice fondim. Obhospodarovatel zavedl metodu vypoctu pomérné cCastky
pfipadajici na jednotlivé fondy zaloZenou na objektivnich kritériich.

Pevna slozka odmén 139 529 K¢
Pohybliva slozka odmén 0 K¢

Pocet prijemcl 7,0
Odmeény za zhodnoceni kapitalu 0 K¢

10. Udaje o Uplatach pracovnikél a vedoucich osob vyplacenych obhospodaFovatelem
podfondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobdm s podstatnym vlivem na rizikovy
profil Podfondu

Obhospodarovatel Fondu uplatiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu
k pracovniklim, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym mazZe byt vystaven obhospodarovatel Fondu
nebo obhospodarovany fond. Tyto zasady a postupy v rdmci systému odménovani podporuji fadné a
ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajma.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v rdmci své funkce nebo pracovni pozice maji
podstatny vliv na rizikovy profil Fondu:

- predstavenstvo a dozordi rada,
- investic¢ni reditel.

Na tuto skupinu osob se rovnéZz uplatiuji vySe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a
pohyblivé nenarokové slozce odmény s tim, Ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené.
Vhodny pomér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.
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Odmeény vedoucich osob 31552 K¢

Pocet prijemcl 1,0
Odmény ostatnich pracovnikd 107 977 K¢
Pocet pfijemct 6,0

11. Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu

Majetek Podfondu byl ke Dni ocenéni tvorfen Ucasti s podstatnym vlivem ve vysi 16 169 tis. K¢
(pofizovaci cena: 6 041 tis. K¢). Tabulka nize uvadi jednotlivé Ucasti jejichz hodnota presahuje 1 %
majetku Podfondu.

Podil Medicanima, s.r.o. 7,53 % 1218 000 37500

Podil VETTRONIC, s.r.o. 92,47 % 14 951 000 6 003 500

12. Udaje o skute¢né zaplacené Uplaté obhospodarovateli za obhospodafovéni Fondu, s
rozliSenim na Udaje o Uplaté za vykon cinnosti depozitare, administratora, hlavniho
podpdurce a auditora, a Udaje o dalsich nakladech ¢i danich

Uplata obhospodatovateli za obhospodarovani 0
Uplata depozitéfi za sluzby depozitére 575
Uplata administratora 400
Uplata auditora 278

Udaje o dalsich nakladech ¢i danich:

Uplata pravnika a notaie 4
Uplata znalce 145
Ostatni spravni naklady 186
Celkem 1588

Uplaty jsou hrazeny na vrub Fondového kapitalu Podfondu. Naklady Fondu, které nevznikaji nebo
nemohou vznikat v souvislosti s investi¢ni ¢innosti Zadného podfondu, lze hradit pouze na vrub
Ostatniho jméni. Veskeré spolecné naklady, které lze pfriradit k vice podfondim, jsou alokovany
pomérné na vrub Fondového kapitalu viech dotéenych podfondd, a to v poméru dle vyse Fondového
kapitalu dotéenych podfondl. Veskeré naklady, které nelze jednoznacéné pfiradit k uré¢itému podfondu,
jsou alokovany pomérné na vrub Fondového kapitalu vSech podfondll v poméru dle vyse Fondového
kapitalu.
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13. Udaje o osobach, které byly v Géetnim obdobi obhospodafovatelem povéreny
vykonem jednotlivé ¢innosti, kterou zahrnuje obhospodarovani investi¢niho fondu

V Ucetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly ¢innost zadné osoby, jez by byly povéfeny vykonem

jednotlivé Cinnosti zahrnujici obhospodarovani Podfondu. Obhospodarovani majetku Podfondu je
provadéno pouze obhospodarovatelem a neni, ani z ¢asti, svéfeno jiné osobé.

14. Informace tykajici se obchodl zajistujici financovani (SFT — securities financing
transactions) a swapl veskerych vynosl, poZadované dle nafizeni evropského
parlamentu a rady (EU) 2015/2365, ¢l. 13

Podfond nemél v U¢etnim obdobi 74dné obchody tykajici se zajistovani SFT nebo swap(.

15. Fondovy kapital fondu a vyvoj hodnoty akcie

Fondovy kapital Podfondu (K¢): 11632912 6224711 2 145290
Pocet emitovanych investi¢nich akcii tf. PIA v obéhu ke konci 6 307 800 4253 063

Ny . , 2 000 000
Ucetniho obdobi (ks):

Pocet vydanych investi¢nich akcii t7. PIA v U¢etnim obdobf (ks): 2 054 737 2253063 2 000 000
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii tf. PIA v Uéetnim obdobi 0 0 0
(ks):

Fondovy kapital Podfondu na 1 investi¢ni akcii tf. PIA (K¢): 1,2803 1,1640 1,0726
Pocet emitovanych investi¢nich akcii tf. VIA v obéhu ke konci 2 549 186 1000 000 0

Uéetniho obdobi (ks):

Pocet vydanych investi¢nich akii tf. VIA v U¢etnim obdobi (ks): 1549 186 1000 000

0
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii tf. VIA v Uéetnim obdobi 0 0 0
(ks):
Fondovy kapital Podfondu na 1 investi¢ni akcii tf. VIA (K¢): 1,3711 1,2740 0
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Fondovy kapital na investi¢ni akcii - tfida PIA
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16. Charakter a investi¢ni strategie Podfondu/realna hodnota investic Podfondu

Fond patfi do kategorie subjektd kolektivniho investovani. Investofi do investi¢nich akcii vydavanych
Fondem na ucet a jméno Podfondu maji pravo na odkup téchto investi¢nich akcii na ucet Podfondu.
Lhlta pro vyplatu protiplnéni za odkupované investi¢ni akcie je uvedena ve statutu Podfondu, a to ve
Ihité do 180 (sto osmdesat) dni po skonceni kalendainiho pololeti, v némz administrator obdrzel Zddost
Investora o odkoupeni investi¢nich akcii.

Investi€ni strategie / redlna hodnota investic Fondu

Investi¢ni strategii Fondu jsou zejména investice do investi¢nich cennych papird; cenné papiry vydané
investicnim fondem nebo srovnatelnym zahranicnim fondem; ucasti v kapitalovych obchodnich
spolecnostech, a to v oblasti veterinarni mediciny, hygieny a ekologie; nastroje penézniho trhu; financ¢ni
derivaty; pohledavky na vyplatu penéznich prostfedkl z uUctu a avéry a zapujcky poskytnuté
Podfondem. Dluzniky jsou subjekty jejichz ekonomicka expozice je prevazné vici ekonomice Ceské
republiky.

Aktualni portfolio Fondu lze z hlediska korelace s vyvojem ekonomiky povaZovat za neutrdlni. Nicméné
Ize ocekavat, Ze v souvislosti s negativnim vyhledem ekonomiky dojde ke zvySeni poZadovanych
urokovych sazeb u dluhovych nastrojl, coz mlze vést k do¢asnému snizeni redlné hodnoty dluhovych
nastrojd v portfoliu Fondu.

Lze predpokladat, Ze vyznamna ekonomicka recese napfi¢ celou ekonomikou muZe negativné ovlivnit
redlnou hodnotu investic v portfoliu. Takovy pokles by vSsak mél byt pouze docasny.

Investice Podfondu jsou dostatecné diverzifikovany. Diverzifikaci je zajiSténa vyssi ochrana hodnoty
majetku Podfondu v ptipadé selhdni jednotlivych investic. Lze o¢ekavat nizsi absolutni ztratu celkové
hodnoty investic v portfoliu.

Podfond drzi ¢ast portfolia v hotovosti nebo v nastrojich, které lze ve velmi kratké dobé preménit na
penézni prostiedky, aniz by Podfond realizoval ztratu.

Podfond je ptipraven na vyssi naroky na likvidni zdroje v nasledujicim obdobi.
Aktualné neni zvaZzovdna zména investicni strategie Podfondu.
Likvidita Fondu

BéZné prijmy jsou generovany prevazné z divestice majetkovych Ucasti a/nebo Urokovych vynosu v
pfipadé existence Uvérovych nastrojd v portfoliu Fondu, resp. Podfondu.

Béiné prijmy Podfondu mohou z regulatornich divod( zaznamenat kratkodoby castecny vypadek.
Vypadek téchto pFijmu vsak neni pro Podfond kriticky, a to ani ve vy$sim objemu. Majetek Podfondu je
dostatecné likvidni.

Podfond disponuje dostatecnymi zdroji likvidniho majetku, které mu umoznuji dlouhodobé zajistit
bézné ndklady na Cinnost spravy vlastniho majetku. Témito béznymi ndklady jsou zejména odména
obhospodarovatele, administratora a depozitare. Diky dostate¢nym zdrojam likvidniho majetku nejsou
ocekavany potize pfi kryti béZnych nakladd Podfondu.

Investi¢ni strategie Podfondu je spojena s vyssi Urovni rizika a nelze tak eliminovat docasny pokles
hodnoty investi¢nich akcii Podfondu. Docasny pokles redlné hodnoty investic v portfoliu Podfondu a
celkovy pokles vykonnosti ekonomiky vSsak mize investory motivovat k okamzitému ukonceni investice.
Podfond vsak disponuje dostate¢nymi nastroji (viz nize) pro uspokojeni pozadavk( investor(.
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V pripadé, Ze nebudou ziskdny nové prostiedky Upisem investi¢nich akcii, nové investice budou
realizovany pouze ve formé reinvestovani zdroji z béznych pfijm0 a z pfijmd ukoncenych investi¢nich
prilezitosti.

Hlavni pottebu likvidity Ize o¢ekavat z titulu odkupll investi¢nich akcii. V pfipadé potfeby mize Podfond
ucinit nasledujici opatfeni:

- zastaveni dalsi investi¢ni ¢innosti a vyuZiti prostfedkl z ukoncenych investic;
- prodej likvidniho majetku;

- zajisténi dluhového financovani;

- zpenéZeni ostatniho majetku;

- docasné pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii.

Podfond disponuje dostate¢nymi nastroji, jak pFeklenout kratkodoby i stfednédoby nedostatek
likvidnich prostredkd.

Provozni rizika
Obhospodarovatel a administrator pro Podfond fadné zajistili veSkeré potiebné Cinnosti.

V rdmci zvysené volatility na finanénich trzich Ize ocekavat, Ze pravidelné ocefiovani majetku a dluht
na zakladé trznich dat mdzZe byt obtiznéjsi a spolehlivost dat mlze byt limitovana. Aktualni metoda
ocenovani majetku a dluhd Podfondu vsak poskytuje dostate¢né moznosti, jak zohlednit mimoradné
okolnosti.

Predpoklad nepretrzitého trvani tcetni jednotky

S ohledem na vyse uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani ucetni
jednotky. Aktualni likvidita Fondu je zajisténa skrze likviditni nastroje. Pro feSeni pfipadnych budoucich
problém s likviditou v pfipadé nadmérnych pozadavkd na odkup byly definovany vhodné nastroje. V
provozni oblasti jsou pro Fond veskeré potiebné sluzby zajistény.

Fond je ovliviiovan zejména vyvojem v Ceské republice. Vliv na hospodareni Fondu je predeviim
prostfednictvim zmény realné hodnoty majetku a zavazkd Fondu.
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Makroekonomicky vyhled na rok 2025 byl postaveny na zakladé prognéz CNB, Ceské spofitelny,
Komeréni banky, CSOB, PPF banky a agentury Bloomberg ze zavéru roku 2024 a stoji na téchto
predpokladech vyvoje zakladnich fundamentl ¢eské ekonomiky:

- Rok 2025 by mél pfinést v Ceské republice ekonomické oZiveni. Toto oZiveni viak nebude nijak
zavratné a mélo by se pohybovat okolo 2,5 % a rlst by mél byt tazen zejména sluzbami a
obchodem. Prlimyslu v roce 2025 jiz tolik nebude pomahat ani automobilovy primysl. Vyrazné
riziko predstavuji mozna cla na dovozy do USA, které jsou aktualné zvaZovany. Pro Némecko by
takovéto opatfeni znamenalo dalsi faktor limitujici jeho stagnujici ekonomiku, coz by se nutné
preneslo negativné i do ¢eského hospodatstvi. Ekonomiku by méla tdhnout zejména spotieba, a
to jak soukrom3, tak vladni. Spotfebu domacnosti podpofi relativné nizka inflace i silny trh prace
a s nim spojeny rudst realnych mezd. Rist ekonomiky by méla v letoSnim roce podpofit i uvolnéné;jsi
ménova politika.

- Model CNB predpokldda, 7e primérna inflace by v roce 2025 méla marginalné vzrist z lofiskych
2,5 % na 2,6 %. Progndzy trhu se pfiklanéji k opatrnosti, kdyZz prvni sniZeni urokovych sazeb
ocekavaji nejdfive v prvnim kvartdlu 2025. Na horizontu ménové politiky by inflace pfi slabé
domaci poptavce a nizsich cen energii a pohonnych hmot méla byt velmi blizko 2 % infla¢niho cile.
Ceny energii budou tladit inflaci smérem doll, coZ dokazuji zvefejnéné ceniky nékterych
dodavateld. Obnoveny rlist cen nemovitosti se projevi ve vyssi dynamice imputovaného
najemného a znamena naopak proinflacni tlaky. Prostor pro uvolfiovani ménové politiky tady je,
ale bude probihat pomaleji nez v roce 2024.

- Podle agentury Bloomberg se drtiva vétsina analytiki shoduje, Ze na zavér roku bude 2tydenni
repo sazba v pasmu 3 — 3,5 %.

- Namezibankovnim trhu neni dlvod k velkému konkurenénimu boji, a tak pokles komerénich arokd
bude u depozitnich Urokd pokracovat rychleji, a to jak u korunovych tak i cizoménovych.

- Pomaly rozjezd tuzemské ekonomiky odsune i vyraznéjsi posileni tuzemské mény. Mény
rozvijejicich se trh( by mély v pfistim roce obecné téZit z Ustupu rizikové averze i snizovani
urokovych sazeb v USA. Ocekdvame, Ze koruna prolomi hranici 25 K¢ a bude se pohybovat v Urovni
24,7 —25K¢ / EUR.

Vyhled pro jednotliva aktiva, do kterych Podfond pfevaziné investuje:
Obchodované Majetkové ucasti (neobchodované spolecnosti)

e Ocenéni majetkovych ucasti bude vroce 2025 pod vlivem dvou potenciondlné
protichtdnych vlivli — pokracujici pokles Urokovych sazeb a individudlni vyvoj jednotlivych
spoleénosti, jez budou ovlivnény politickymi rozhodnutimi.

e Ocenéni majetkovych ucasti na redlnou hodnotu by mél pozitivné ovliviiovat pokles
urokovych sazeb v ekonomice (promitnuty pres pokles bezrizikové Urokové sazby
diskontnich faktor(l). Tento faktor také bude podporovat ekonomickou aktivitu firem
a sniZzovat jejich ndkladovost pfti vyuziti Gvérového financovani.

e Na druhé strané bude zdsadni pro ocenéni majetkovych ucasti individualni situace
jednotlivych firem, ktera bude silné ovlivnéna jejich finanénimi parametry, zejména
schopnosti rlist na trzbach a EBITDA a generovat cash flow a ziskovou marzi, coz byvaji
nejdllezitéjsi vstupy pro ocenovaci modely. Individudlni situace jednotlivych firem tak
bude velmi rliznoroda a bude zaviset na vyvoji odvétvi a schopnosti management( firem
obstat v prostredi vysokych nakladu.
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Uvéry a pohledavky

e  Miraselhani uvér( z(stava pobliz historickych minim a stale svédci o dobré financni situaci
soukromého sektoru. V platebni moralce ale najdeme mensi trhliny. Podil nesplacenych
avért (NPL) roste u spotfebniho financovani, kde uUrokové sazby zlstavaji zvysSené.
V objemnéjsim hypotecnim segmentu je ale situace stabilni.

e Ocenéni uvérl na redlnou hodnotu by mél pozitivné ovliviiovat pokles urokovych sazeb
v ekonomice (promitnuty pres pokles bezrizikové Urokové sazby diskontnich faktora).

e Rizikem je vyvoj kreditni marze, kdy situace jednotlivych Gvérovych pohledavek bude silné
ovlivnéna financnimi parametry dluznik(, zejména schopnosti generovat cash flow
na Uhradu arok( a jistin, respektive schopnosti své zavazky refinancovat, tedy schopnosti
ziskat nové financovani a za akceptovatelnou cenu, a kreditni marze vstupujici do ocenéni
uvérh a pohledavek tedy bude silné zaviset na individudlnim posouzeni finanéniho zdravi
dluznika.

Rizikové faktory aktudlniho tucetniho obdobi

V pribéhu aktualniho ucetniho obdobi budou vyznamnym rizikovym faktorem nasledujici jevy:

- Hlavnim tématem roku 2025 budou nejspi$ obchodni valky, které mohou znaéné uskodit leckterym
odvétvim ¢i ekonomikdm. V této souvislosti se poprvé objevily trendy presouvani dodavatelskych
fetézcl do blizkych zemi a presmérovani dodavatelskych retézcli do zemi, které se povazuji
za politicky a ekonomicky bezpecné, aby se zabranilo naruseni obchodnich tokd.

- Otevienost Ceské ekonomiky, kde exporty predstavuji 70 % HDP, zpUsobuje jeji velkou citlivost
na externi Soky. A téch mUze pfijit mnoho, od slabé némecké ekonomiky, pres nedostatek dodavek
plynu, aZ po rozpoutani obchodnich valek.

- Slaby ekonomicky rist v Evropé bude i v letosnim roce vytvaret tlak na uvolfiovani ménovych
podminek ECB. VétsSim problémem, nez inflace je nyni redlna ekonomika. Vzhledem k tomu, Ze ECB
pfedpokladd ndvrat inflace na cil na horizontu ménové politiky, ma prostor niz8§imi sazbami
ekonomiku podpofit.

- Geopolitickd nejistota. Cinsko-americké vztahy se tak stdle vice pfidavaji ke dvéma dal$im
dllezitym ohniskim geopolitického napéti — Ukrajiné a Blizkému vychodu. Silici rusky tlak
na Ukrajinu vyvoldva silici protitlak Zapadu, a tedy postupnou eskalaci konfliktu. Konflikt na
Blizkém vychodé se zménil z lokdIniho problému (Gaza) na stale zretelnéjsi souboj mezi lzraelem
a lrdnem.

- Za potencidlni zdroj nestability lze povaZovat také americkou politiku v podobé zavadéni cel
a migracnich ¢i dafnovych reforem.

- Omezeny pokles urokovych sazeb by mél dopad na ceny akcii a dluhopist kvili trZzni poptavce
a pres ocenovaci modely, zplUsobujici zhorseni finan¢niho zdravi firem.

- MuzZe dojit ke zhorSeni ziskovosti firem, rlstu defaultl a rlstu kreditnich prirdzek s dopadem
na redlnou hodnotu majetku a dluhd Fondu.

Ke dni vyhotoveni Vyrocni zpravy existuje znacna mira nejistoty ohledné efektu téchto predpokladi
arizik nacelosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot neustdle dochazi k vyvoji. Nelze proto
s pozadovanou presnosti stanovit ocekavany dopad vySe uvedenych rizik na realnou hodnotu majetku
a dluh{l Fondu.
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17. Informace o podstatnych zménach udajl uvedenych ve statutu Podfondu, ke kterym
doslo v pribéhu Ugetniho obdobi

V prib&hu Uéetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Podfondu.

S ucinnosti od 1. 2. 2024 doslo ve statutu Podfondu k doplnéni ustanoveni kritéria EU pro
environmentalné udrzitelné hospodarské Cinnosti, resp. doplnéni rizik tykajici se udrzitelnosti. A dale
zmény frekvence stanoveni hodnoty investi¢nich akcii.

S ucinnosti od 1. 6. 2024 doslo ve statutu Podfondu k Upraveé pravidel pro distribuci fondového kapitalu.
18. Informace o nabyti viastnich akcii nebo vlastnich podilt

Ke konci Uéetniho obdobi nedrzel Podfond, jeho dcefina spoleénost ani nikdo jiny jménem Podfondu
akcie, které by predstavovaly podil na zakladnim kapitalu Podfondu.

19. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Podfond nevyvijel v U¢etnim obdobi 74dné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

20. Informace o aktivitdch v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich
vztazich

Podfond vzhledem ke svému pfedmétu podnikani nevyviji ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostredi
a v Uéetnim obdobi nevyvijel Z4dné aktivity v této oblasti.

Podfond nema Zadné zaméstnance, proto ani neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztahda.
21. Informace o pobocce nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici

Podfond nema Zadnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

22. Soudni nebo rozhoddi spory, které se tykaji majetku nebo narokd vlastnik(l cennych
papirt nebo zaknihovanych cennych papird vyddvanych Podfondem

V U&etnim obdobi nebyl Podfond tcastnikem zadnych soudnich nebo rozhodéich spord, které by se
tykaly majetku nebo naroka viastnikd cennych papird nebo zaknihovanych cennych papirl vydavanych
Podfondem, kdy by hodnota pfedmétu sporu prevy$ovala 5 % hodnoty majetku Podfondu v Ugetnim
obdobi.

V Ucetnim obdobi nebyl Podfond Géastnikem spravniho, soudniho ani rozhodéiho Fizeni, které mohlo
mit nebo v neddvné minulosti mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Podfondu.

23. Hodnota vsech vyplacenych podilli na zisku na jednu investi¢ni akcii

V U&etnim obdobi nebyla k 7adné tidé investi¢nich akcii vyplacena 74dna dividenda.
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24. Informace o skuteénostech, které nastaly po rozvahovém dni

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyrocni zpravy nenastaly Zzadné skute¢nosti
vyznamné pro naplnéni Gcelu vyrocni zpravy.

25. Informace souvisejici s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb (nafizeni evropského
parlamentu a rady (EU) 2019/2088 — SFDR)

Podkladové investice Fondu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské
¢innosti, a to zejména z ddvod, Ze trhy aktualné:

- nezohlednuiji socidlni a environmentalni naklady hospodarskych ¢innosti;

- nedisponuji dostate¢nym mnoZstvim zvefejnovanych informaci tykajicich se udrzitelnosti, a to
jak v soukromém, tak ve verejném sektoru, coz mlze vést k informacni asymetrii ohledné
vykonnosti aktiv z hlediska jejich udrZitelnost; a

- neposkytuji dostatecné informace o potencionalnich vyssich rizicich v duasledku vyvoje
sektorové legislativy a nakladech na financovani a moZnostech pfipadné vefejné podpory
environmentalné udrZitelnych projektd.

26. Komentar k priloham

Soucasti této vyrocni zpravy jsou pfrilohy, které podavaji informace o hospodareni Podfondu. V souladu
s obecné zavaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyrocni zprdva téz ucetni zavérku, vcetné jeji
prilohy a zpravu nezavislého auditora. Zprdva o vztazich je vypracovana na Urovni Fondu.

Hodnoty uvadéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich K. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled o
zménach vlastniho kapitdlu obsahuji Udaje usporddané podle zvlastniho prdvniho predpisu
upravujiciho Ucetnictvi. Kazda z polozek obsahuje informace o vysi této polozky za bezprostiedné
predchdzejici Ucetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény, udaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze Ucetni zavérky.

Kromé Udaju, které jsou popsany v pfiloze Ucetni zavérky, nenastaly Zadné dalsi vyznamné
skute€nosti.
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(v tisicich K¢)
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Posledni den Posledni den Posledni den
AKTIVA Pozndmka rozhodného Korekce rozhodného obdobi- minulého
obdobi-brutto netto rozhodného obdobi-
netto
Aktiva celkem (%) 24 268 12 298
Pohledavky za bankami a druzstevnimi 78
3 | zéloznami () 237 237
v tom: a) splatné na pozadani 237 237 78
4 | Pohleddvky za nebankovnimi subjekty () 7 850 7 850
v tom: b) ostatni pohledavky 7 850 7 850
8 | Ugasti s podstatnym vlivem (%) 16 169 16 169 12 220
11 | Ostatni aktiva 12 12
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corodnocoich | PosEiniden ko
‘ Pasiva celkem (%) ‘ ’ 24 268 12298
1 | Zavazky vi¢i nebankovnim subjekttim (2) 2950 2979
b) ostatni zavazky 2 950 2979
2 | Cista aktiva ptipadajici na drzitele investicnich akcii 10 626 5645
d) obdoba kapitélovych fondl 9901 5500
f) obdoba nerozdélenych ziskl nebo neuhrazenych ztrét predchozich obdobi 725 145
4 | Ostatni pasiva 9 350 2 699
6 | Rezervy (%) 396 396
c) ostatni 396 396

Cizi zdroje (bez Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcif

klasifikovanych jako zévazek) celkem 12 696 6074
Zisk nebo ztréta za Géetni obdobi ‘ 946 579
b) prirGistek kapitalu 946 579

Vlastni kapital

‘ Cist4 aktiva pfipadajlcl na drZitele investiénich akcil celkem (Fondovy kapitél)

Sestaveno dne: 15. 4. 2025 Podpisovy zdznam statutdrniho organu Géetni jednotky:
Ing. Dusan Klimes, MSc.

zmocneény zastupce Clena predstavenstva

TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.

Sestavil: Petr Konec¢ny
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

zarok koncici 31.12. 2024

(v tisicich K¢)

First Veterinary Fund Central Europe, podfond Prvni esky veterinarni

ICO: 140 43 327 (Fondu)

Pfiloha fadné Ucetni zavérky k 31. 12. 2024 (v tis. K&)

Poznamka 0d zaéétklu do koncg .Od Izaéétku do k,once )

rozhodného obdobi minulého rozhodné obdobi
5 | Naklady na poplatky a provize 18 25
6 | Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 3978 3858
7 | Ostatni provozni vynosy 30 327
9 | Spravni naklady (%) 3045 3581
b) ostatni spravni naklady 3045 3581
20 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 946 579
22 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 946 579

Sestaveno dne: 15. 4. 2025

Sestavil: Petr Konecny

Podpisovy zdznam statutarniho organu Gcetni jednotky:

Ing. Dusan Klimes, MSc.

zmocneény zastupce ¢lena predstavenstva

TILLER investi¢ni spole:

cnost a.s.
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PODROZVAHA

zarok koncici 31.12. 2024

(v tisicich K¢)

Pozndmka | Posledni den rozhodného obdobi | Posledniden ";Eé‘(')%?o rozhodného

8 | Hodnoty predané k obhospodarovani 24 268 12 298

Sestaveno dne: 15. 4. 2025 Podpisovy zdznam statutarniho organu Géetni jednotky:
Ing. Dusan Klimes, MSc.

zmocneény zastupce ¢lena predstavenstva

TILLER investi¢ni spolecnost a.s.

Sestavil: Petr Konecny
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VYKAZ ZMEN CISTYCH AKTIV PRIPADAJICICH NA DRZITELE
INVESTICNICH AKCII

za rok koncici 31.12. 2024

(v tisicich K¢)

zakladni | V18U | Kapitgl, | OCeho | Obdoba | Nerozdelen | \goqer | Gelkem
ni vaci kapital. y zisk hosnodarent
(ztréta) P

kapital akcie | fondy | rozdily | fondd

Ostatni zmény 0 0 0 0 2000 0 0 2000
Emise akcif 0 0 0 0 3500 0 0 3500
Cisty zisk/ztréta za U&etni obdobi 0 0 0 0 0 0 579 579
Prevod VH 0 0 0 0 0 145 0 145

Z(statek k31.12.2023

Zistatek k 1.1.2024 0 0 0 0]

Ostatni zmeny 0 0 0 0 -99 0 0 -99
Emise akcif 0 0 0 0 4500 0 0 4 500
Cisty zisk/ztréta za Ucetni obdobf 0 0 0 0 0 0 946 946
Pfevod VH 0 0 0 0 0 579 -579 0
Zistatek k 31.12.2024 0 0 0 0] 946 11 572

Sestaveno dne: 15. 4. 2025 Podpisovy zdznam statutarniho organu Gcetni jednotky:
Ing. Dusan Klimes, MSc.

zmocneny zastupce ¢lena predstavenstva

TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.

Sestavil: Petr Kone¢ny
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PRILOHA V UCETNI ZAVERCE

1. Obecné informace

First Veterinary Fund Central Europe, podfond Prvni ¢esky veterinarni (,Podfond”) je podfond investi¢niho Fondu First

Veterinary Fund Central Europe SICAV, a. s. (,Fond"). Fond byl zalozen v souladu se zdkonem ¢. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jako ,ZISIF").

Néazev Podfondu: First Veterinary Fund Central Europe, podfond Prvni ¢esky veterinarni

Nazev Fondu: First Veterinary Fund Central Europe SICAV, a. s.

Sidlo: Krizikova 710/30, Karlin, 186 00 Praha 8

Den zapisu do obchodni rejstiiku: 07.12.2021

ICO: 140 43 327 (Fondu)

DIC: CZ140 43 327

Pravni forma: podfond investi¢niho fondu

Zapsana do obchodniho rejstriku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B vlozka 26865

Predmét podnikani: ¢innost fondu kvalifikovanych investor(l podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF

Fond byl dne 07. 10. 2021 na zékladé § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a ) ZISIF zapsan do seznamu
Ceské narodni banky (déle jen ,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF.

Podfond byl vytvoren jako Ucetné a majetkové oddélend ¢ast jméni Fondu a do seznamu Ceské nérodni banky byl podle
§ 597 pism. a) ZISIF zapsan dne 13. 12. 2021.

Fond je Fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF do Podfondu shromazduje penézni
prostfedky anebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investord vydavanim ucastnickych cennych papird a
provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostfedkl anebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené
investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investor( a dale spravuje tento majetek. Investi¢ni akcie Fondu
vydané k Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu § 272 ZISIF.

Investi¢nim cilem Podfondu je setrvalé zhodnocovani prostfedkl vioZzenych akciondfi Podfondu, a to prostfednictvim
investic umisténych do Fondu, resp. Podfondu, které jsou alokovany zejména do U¢asti a financovani téchto Ugasti, jakoz
i do investi¢nich aktiv ve formé vefejné obchodovatelnych i privatnich investi¢nich cennych papird, finanénich derivata,
repo obchodl. Podfond investuje zejména do spoleénosti disponujicich rozvojovym potencidglem podnikajici v oblasti
veterinarni mediciny, hygieny a ekologie, a to predevsim prostrednictvim akvizic veterinarnich klinik, nemocnic a ordinaci
a financovani cilovych spole¢nosti za Uéelem obchodnich synergii, dynamického rozvoje a rdstu hodnoty téchto
spole¢nosti a akcelerace penetrace na trhu. Poskytovani financovani obchodnim spolecnostem je zejména charakteru
venture debt, resp. kvazi kapitalové investice, jez mdze byt realizovano v kombinaci s investovanim do akcii, podil( a jinych
forem Ucasti ¢i opci k nabyti U¢asti v obchodnich spole¢nostech, a mize mit formu podfizenych a konvertibilnich Gvérd a
zapUjcek, mezaninového financovani ¢i splatitelnych prioritnich akeci.
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Obhospodarovatel a administrator:

Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) je pocinaje 7. 12. 2021 TILLER investi¢ni spole¢nost a.s. (dale
jen ,Investi¢ni spole¢nost” nebo ,0bhospodarovatel”). Investi¢ni spole¢nost byla na zékladé rozhodnuti valné hromady
Fondu s u¢innosti ke dni 7. 12. 2021 jmenovana do funkce individualniho statutarniho organu Fondu, tj. Fond je opravnén
se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodarovat prostiednictvim této osoby.

V pribéhu roku 2024 Investi¢ni spole¢nost vykonavala ¢innost obhospodarovani majetku Fondu v souladu s investi¢nimi
cili definovanymi ve statutu Fondu a priibézné naplfiovala jeho investi¢ni strategii.

Administratorem Fondu (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) byla ve sledovaném uc¢etnim obdobi spole¢nost Versute investicni
spoleénost, a.s. (déle jako ,Administrator”).

Fond nemél ve sledovaném ucetnim obdobi zaméstnance. Fond je plné obhospodarovan Investicni spolecnosti a
administrovan Administratorem. Uvedené cinnosti ve vztahu k Fondu realizuji Investicni spolecnost a Administrator svymi
zaméstnanci. Spravu majetku Fondu zajistuje pracovnik oddéleni obhospodarovani, ktery je zaméstnancem
Obhospodarovatele Fondu.

Obhospodarovani Fondu zahrnuje ve smyslu § 6 odst. 2 ZISIF i obhospodarovani Podfondu. Administrace Fondu zahrnuje
ve smyslu § 38 odst. 3 ZISIF i administraci Podfondu.

Informace o depozitafi:
Depozitafem Podfondu je Ceska spofitelna, a.s., ICO: 452 44 782, Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000.
Informace o statutarnich a kontrolnich organech Fondu:

Statutarni organ — predstavenstvo

Clen predstavenstva: TILLER investi¢ni spoleCnost a.s.,
den vzniku ¢lenstvi 7. 12. 2021
ICO: 086 08 733
Sidlo: Karolinska 707/7, Praha 8, PSC 186 00
pfi vykonu funkce zastupuje: Ing. Dusan Klimes, MSc., zmocnény zastupce

Kontrolni organ — dozor¢i rada

Clen dozor¢i rady: Ing. Richard Svejda,
den vzniku Clenstvi 7. 12. 2021

Fond ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento investi¢ni fond, a je
obhospodarovan prostrednictvim této osoby.

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstfiku:

Dne 23. 02. 2024 vymazano sidlo Fondu Lazarska 11/6, 120 00 Praha 2 — Nové Mésto.
Dne 23. 02. 2024 zapsano sidlo Fondu Kfizikova 710/30, Karlin, 186 00 Praha 8
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2. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Od data vytvoreni Podfondu obhospodarovatel o jméni Podfondu Uctuje dle Ucetni osnovy uréené pro banky a jiné finanéni
instituce ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadeji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi,
ve znéni pozdéjsich predpist, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan&nimi institucemi, ve znéni pozdéjsich
predpist (dale jen ,VoUBFI").

Ugetni zavérka byla pripravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zékonem ¢&. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve
znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,ZoU") a pFislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména
VoUBFI. Ugetni zavérka byla sestavena na zékladé akrudlniho principu a na zakladé zésady ocerovéani redlnou hodnotou
ve smyslu Mezindrodnich Ucetnich standard( upravenych pravem Evropské unie.

V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Podfond vykazuije, ocefiuje a uvadi informace o finan¢nich nastrojich podle mezinérodnich
Ucetnich standardd upravenych primo pouzitelnymi predpisy Evropské unie (dale jen ,IFRS").

Tato Ucetni zavérka je zpracovana v souladu s pozadavky VoUBFI, na uspofadani a obsahové vymezeni polozek Ucetni
zavérky a rozsah Udajl ke zverejnéni pro banky a jiné financ¢ni instituce.

Individualni ucetni zavérka byla zpracovana jako fadna k datu 31. 12. 2024, za Ucetni obdobiod 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024
(dale téz ,Ucetni obdobi®).

Ugetnictvi respektuje obecné ucetni zasady, zdsadu Uctovani ve vécné a asové souvislosti, zasadu opatrnosti a
predpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

V souladu s § 187 ZISIF se Ucetni zavérka investi¢niho Fondu a jeho jednolitych Podfondd ovéfuje auditorem.
Podfond nenf subjektem vefejného zéjmu podle § T1a ZoU a je kategorizovén podle § 1b odst. 1 ZoU jako mikro Ggetni

jednotka. Piedkladand ucetni zavérka Fondu je nekonsolidovana. Fond nema v souladu s § 22 ZoU povinnost
sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku.”

3.  Dulezité ugetni metody

Ugetni zévérka Podfondu byla sestavena na principu nepretrzitého a Gasové neomezeného trvani Podfondu jako ucetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s ndsledujicimi ddlezitymi uc¢etnimi metodami:

3.1. Den uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutec¢néni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt, den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu klienta, den pripsani
(valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporddani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popf. uveérového prislibu, den prevzeti hodnot do uschovy.

Finan¢ni aktiva

Nakupy nebo prodeje finanénich aktiv jsou vykazany k datu vyporadani obchodu — datum, kdy je aktivum dodano ucetni
jednotce.

Financni aktivum se zaucCtuje v piipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. Ucetni
jednotka vykazuje v8echna sva smluvni prava. Smluvni prava zaniknou, pokud Podfond uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prdva zaniknou, nebo se téchto prav vzda. Pokud by prevod finanéniho aktiva nesplnoval
kritéria k oducétovani, pak Podfond o prfevedeném aktivu neuctuje jako o svém aktivu.
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Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast se oductuje, pokud vyprsela prava na obdrZeni penéznich tok( z investic nebo prevedla
v8echna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Vynosy z dividend jsou U¢tovany v ramci vynosu z dividend, jakmile na né Podfondu vznikne narok.
Finan¢ni zavazky
Vznik nebo prevody finanéniho zavazku jsou vykazovany k datu vyporadani obchodu.

Podfond zauctuje finanéni zavazek v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. ucetni
jednotka vykazuje vSechny své smluvni povinnosti.

Podfond vyjme finanéni zévazek z rozvahy v pfipade, ze finan¢ni zavazek zanikne, tedy v pfipadé, Ze je povinnost
definovana smlouvou spinéna, zrusena nebo skonéi jeji platnost.

Sména se stavajicim dluznikem a véritelem dluhového nastroje s podstatné rozdilnymi podminkami se zobrazuje jako
zanik plvodniho finanéniho zdvazku a zauétovani nového finan¢niho zavazku.

3.2. Financni aktiva

Fond pred klasifikaci finan¢nich aktiv provadi analyzu jednotlivych sloZzek majetku, pfedevsim pak drzenych cennych
papird, a stanovi, zda se jednd o dluhové finan¢ni aktivum nebo kapitélovy nastroj. Kapitadlovym ndstrojem je smlouva
dokladajici zbytkovy podil na aktivech Gcetni jednotky po odecteni vSech jejich zavazka.

V pripadé, ze Fond drzi investi¢ni akcie nebo podilové listy, kdy na svou zadost ma pravo na odkup téchto cennych papird,

investi¢ni akcie nebo podilové listy predstavuji smluvni pravo pfijmout hotovost nebo jiné finanéni aktivum a bude se tak
zpravidla jednat o dluhové finanéni aktivum.

3.2.1. Dluhova financni aktiva

Mezi dluhova finanéni aktiva se z rozvahy radi:

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami,
e Pohleddvky za nebankovnimi subjekty,
e Dluhové cenné papiry,

e Akcie, podilové listy a ostatni podily klasifikované jako dluhové finanéni aktivum,

e nékterd Ostatni aktiva.

Polozka ,Pohledavka za bankami a druzstevnimi zaloznami* obsahuje zejména bézné Ucty, terminové vklady, poskytnuté
Uvéry, poskytnuté uvéry v rdmci repo obchodl a ostatni pohleddvky u centralnich bank, bank nebo druzstevnich zalozen.

Polozka ,Pohledavky za nebankovnimi subjekty" obsahuje zejména poskytnuté Uveéry osobam, které nejsou bankou nebo
druzstevni zdloZnou, véetné repo obchodd, zalohy na pofizeni cennych papir(, pohledavky vzniklé z prodeje cennych
papird nevyporadanych do tficeti dni po stanoveném dni vypofddani, ostatni pohleddvky vyplyvajici z nezaplacenych
splatnych dluhovych cennych papir(.

PoloZka "Dluhové cenné papiry" obsahuje dluhové cenné papiry emitované vladnimi institucemi a ostatni dluhové cenné
papiry ocefované nabéhlou hodnotou, dluhové cenné papiry ocenované realnou hodnotou, dluhové cenné papiry
poskytnuté jako kolateral v repo obchodech, poskytnuté diuhové cenné papiry zapUjckou a opravnou polozku k dluhovym
cennym papirim ocenovanym nabéhlou hodnotou.

Finan¢nimi dluhovymi aktivy v polozce "Ostatni aktiva" jsou zejména ostatni pohledavky ke tfetim osobam, pohledavky z
obchodovani s cennymi papiry.
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Podfond klasifikuje své investice do dluhovych financnich aktiv na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto
finanénich aktiv a na zakladé charakteristik smluvnich penéznich tok{ plynoucich z téchto finanénich aktiv. Portfolio
finan¢nich aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Podfond se soustfeduje
pfedevsim na informace o realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani.

Smluvni penézni toky z dluhovych nastrojli Podfondu jsou tvofeny zpravidla pouze jistinou a urokem, ale presto nejsou
tyto cenné papiry klasifikované jako drzené za Ucelem inkasovani smluvnich penéznich tokU ani jako cenné papiry drzené
za Ucelem inkasovani penéznich tokd a urc¢ené k prodeji. Z vySe uvedeného plyne, Ze vSechny investice do dluhovych
finan¢nich aktiv Podfond klasifikuje jako finanéni aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (dale také jako ,FVTPL").

Zasady Podfondu vyZaduji, aby investi¢ni spole¢nost hodnotila informace o téchto finanénich aktivech na zaklade redlné
hodnoty spolu s dal$imi souvisejicimi finanénimi informacemi.

Podfond pfi prvotnim zauctovani ocenuje finanénim aktivum redlnou hodnotou. Nasledné zmény realné hodnoty a
oductovani finan¢niho aktiva je uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti
polozky ,Zisky nebo ztraty z finan¢nich operaci” mimo nabéhlé uroky, které jsou Uctovany v ¢asové souvislosti do vysledku
hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty se vykazuji v polozce ,Vynosy z Urok( a podobné vynosy".

Finanéni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyZz se zméni obchodni model pro spravu celého portfolia.
Reklasifikace ma prospektivni vliv a je aplikovana od poc¢atku vykazovaného obdobi, které nasleduje po zméné obchodniho
modelu.

3.2.2. Kapitdlova financni aktiva
Mezi kapitalova finan¢ni aktiva se z rozvahy radi:
e Akcie, podilové listy a ostatni podily klasifikované jako kapitalové financni aktivum,
e Ucasti s podstatnym vlivem,
e Ucasti s rozhodujicim vlivem.

Za Ucasti s rozhodujicim vlivem jsou povazovany takové majetkové Ucasti, kde ma Podfond vyznamny vliv na fizeni nebo
provozovani Ucetni jednotky, tj. obvykle se jedna o Uc¢asti s nejméné 50 % podilem na hlasovacich pravech. Zatimco za
UcCasti s podstatnym vlivem jsou povazovany takové majetkové Ucasti, kde ma Podfond vyznamny vliv na Fizeni nebo
provozovani Ucetni jednotky, jenz neni rozhodujicim ani spolecnym vlivem, tj. obvykle se jedna o Ucasti s nejméné 20 %
podilem na hlasovacich pravech. Ostatni cenné papiry a Ucasti, které nesplnuji zafazeni do podstatného a rozhodujiciho
vlivu jsou vykazany v polozce ,Akce, podilové listy a ostatni podily”.

Podfond se rozhodl nevyuzit moznosti vykazovat kapitalova financni aktiva v ostatnim Upiném vysledku hospodareni a
vykazuije je jako oceriovand redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (dale také jako ,FVTPL").

Podfond pfi prvotnim zauctovani oceriuje finanéni aktivum redlnou hodnotou. Nasledné zmény rediné hodnoty a
oductovani finan¢niho aktiva je U¢tovano do vysledku hospodafeni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je vykazano v
poloZce ,Zisky nebo ztraty z finan¢nich operaci”.
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3.3. FinancCni zavazky

Financni zavazky jsou nederivatové financni zavazky, jejichz podstata vyplyva ze smluvni dohody, kdy Podfond ma
povinnost dorugit drziteli hotovost nebo jiné finanéni aktivum.

Fond klasifikuje své finanéni zadvazky v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty, na zakladé toho, Ze tyto zavazky patfi do
skupiny finanénich aktiv a zavazkd, které jsou jako celek fizeny a jejichZ vykonnost je vyhodnocovana na zakladé rediné
hodnoty.

Podfond pfi prvotnim zauctovani ocenuje finanéni zavazky realnou hodnotou. Nasledné zmény realné hodnoty pfifaditelné
uverovému riziku jsou vykazovany v rozvaze jako ocenovaci rozdil a ostatni zmeény realné hodnoty, nabéhlé prislusenstvi

a oductovani finan¢nich zavazkl je u¢tovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti
polozky ,Zisky nebo ztraty z financnich operaci".

3.4. Penézni prostfedky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych uctech u bank a jiné kratkodobé investice na
aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Ucty. Pfecerpani bankovnich U¢td se v rozvaze vykazuje
v zdvazcich v polozce ,Zdvazky vici bankdm a druzstevnim zaloznam".

3.5. Zpusoby ocefovani
Majetek a dluhy Fondu, resp. Podfondu se v souladu s ust. § 196 ZISIF ocenuji realnou hodnotou podle mezinarodnich
Ucetnich standardt (ddle jen ,IFRS") upravenymi pravem Evropské unie. Konkrétné jako vychodisko pro definovani rediné
hodnoty je zpravidla pouzit standard IFRS 13.

U vybranych finanénich nastrojd muaze byt redlna hodnota zejména z dlvodu zanedbatelného kreditniho a urokového
rizika a kratké doby splatnosti aproximovana jmenovitou/nabéhlou hodnotou. Jedna se zejména o:

a) zUstatky na penéznich uctech;
b) penézniekvivalenty;
c) pohledavky a zavazky s kratkou splatnosti.

Majetek a dluhy Podfondu se ocenuji redlnou hodnotou ke dni, k némuz se vypocitava hodnota Investicni akcie. Realnou
hodnotu majetku a dluh Podfondu (resp. jednotlivych majetkovych hodnot) stanovuije:

e Administrator dle § 194 a § 195 ZISIF; anebo
e nezavisly znalec.

Vice informaci je uvedeno v odstavci 13 Redlna hodnota.
3.6. Vzdajemna zudtovani

Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapocCitavaji a Cista Castka je vykazana v rozvaze, pokud existuje pravné
vymahatelny narok na zapocteni zu¢tovanych ¢astek a existuje zameér vyporadat je v Cisté vysi nebo realizovat aktivum a
vyporadat zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny
v ramci bézného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni neschopnosti nebo Upadku Podfondu nebo protistrany.
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3.7. Zasady pro uctovani nakladd a vynosu

Naklady a vynosy se UCtuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této zasady nebylo
mozné podat vérny a poctivy obraz pfedmétu Ucetnictvi Podfondu, bude administrétor postupovat odchylné. Casové
rozliSeni neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jedna o nevyznamné ¢astky, kdy jejich zi¢tovanim do naklad nebo do
vynosU bez ¢asového rozliseni neni dotéen Ucel ¢asového rozliSeni a Ucetni jednotka tim prokazatelné nesleduje
zameérnou Upravu hospodarského vysledku, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje, popf. pfijmy.

Opravy nakladd nebo vynosd minulych Ucetnich obdobi se Uctuji na Uétech nakladd nebo vynost bézného obdobi, pokud
se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi, které se Uétuji jako Upravy vysledkd minulych let.

3.7.1. Urokové naklady a vynosy

O urokovém nakladu nebo vynosu se Uctuje ve vécné a Casové souvislosti a takto rozliSeny urokovy vynos nebo naklad je
soucasti ocenéni.

Urokové néklady a vynosy se vykazuiji ve vysledku hospodareni v polozce ,Naklady na troky a podobné naklady” a ,Vynosy
z Urok( a podobné vynosy".

3.7.2. Vynosy z dividend

Vynosy z dividend jsou U¢tovany v ramci vynosU z dividend, jakmile na né Podfondu vznikne ndrok. Vynosy z dividend jsou
vzdy vykdzany ve vysledku hospodareni v poloZce ,Vynosy z akcii a podild”.

3.7.3. Vynosy a naklady z poplatku a provizi

O vynosovych nebo nakladovych poplatcich se UcCtuje ve vécné a Casové souvislosti k datu realizace transakce.
O nakladech nebo vynosech z provizi se UcCtuje ve vécné a casove souvislosti.

3.7.4. Naklady a vynosy z pokut a penale

Smluvni pokuty a penale jsou Uctovani v okamziku jejich faktického vzniku, tj. k datu, kdy véfitel na né vznese narok u
dluznika.

3.8. Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycCislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
PFepocet cizi mény u finan¢nich aktiv a zavazkl ocenovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty je soucasti zméeny
realné hodnoty tohoto aktiva nebo zdvazku. Ostatni aktiva a zdvazky vycCislené v cizi méné spoletné s devizovymi
spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou pFepoditdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym
k datu Ucetni zavérky a vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a zavazkd vycislenych v cizi méné jsou vykazany ve
vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

3.9. Dan z pfijm0

Danovy zaklad pro dan z pfijmU se propocte z vysledku hospodafeni bézného ucetniho obdobi pfipoctenim danové
neuznatelnych nakladd, ode¢tenim vynosu, které nepodléhaji dani z prijmU a pfipoctenim zisku nebo ztraty nezohlednéné
ve vysledku hospodareni, ktery je dale upraven o slevy na dani a pripadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdill mezi Ucetni a danovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouzitim
oCekavané danové sazby platné pro obdobi ve kterém budou prechodné rozdily zakladem splatné dané. O odlozené
danové pohledavce se UCtuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich. V podminkach ¢innosti Podfondu vznika odlozena dan zejména z titulu zmén v ocenéni majetku drzeného na
Ucet Podfondu. Odlozeny danovy zavazek se vykazuje v polozce ,Ostatni pasiva” a odlozena danova pohledavka je
soucdsti polozky ,Ostatni aktiva“. Zména odlozené dané vztahujici se k pfechodnym rozdiliim vykaz v ramci rozvahy
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je také vykazana v rozvaze jako snizeni/zvySeni téchto pfechodnych rozdill. Ostatni zmény odloZené dané jsou vykazany
ve vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,Dan z pfijm"“.

3.10. Tvorba rezerv

Rezervy jsou uréeny k pokryti zavazk( nebo nakladd, jejichZ povaha je jasné definovana a u nichz je k rozvahovému dni
bud pravdépodobné, Ze nastanou, nebo jisté, ze nastanou, ale nenf jista jejich vyse nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvori v pfipade, pro ktery plati nasledujici kritéria:
e existuje povinnost (pravni nebo vécnd) pinit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

e jepravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odtok prostfedk( predstavujicich ekonomicky prospéch, pricemz
"pravdépodobné” znamena pravdépodobnost prevysujici 50 %,

e je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad vySe plnéni.

Pro dosazeni nejlepsiho odhadu rezervy se berou v Uvahu veskera rizika a nejistoty, které nevyhnutelné provazi mnoho
souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udalosti, které mohou mit vliv na ¢astku nezbytnou k vyporadani dluhu, se
zohlednuji v Castce rezervy v pfipadé, ze existuje dostatecné objektivni jistota, Ze k nim dojde. Pfi vycisleni rezervy se
neberou v Uvahu zisky z o¢ekavanych vyfazeni aktiv, a to ani tehdy, kdy ocekdvana vyfazeni jsou tésné spojena s udalosti,
jez je pricinou tvorby rezervy.

3.11.  Podminéna aktiva, podminéné zévazky a podrozvahove polozky

Kromé obchodU, které vedou k vykazani aktiv a zavazkd v rozvaze, vstupuje Fond i do transakci, kterymi mu vznikaji
podmineéna aktiva a zavazky.

Podminéna aktiva a podminéné zavazky jsou evidovany v podrozvahové evidenci.

Tyto transakce Fond sleduje, nebot predstavuji dllezitou soucéast jeho ¢innosti a maji podstatny vliv na Uroven rizik, kterym
je Fond vystaven (mohou zvysit nebo snizit jina rizika, napfr. zajisténim aktiv a zavazk( vykdzanych v rozvaze).

Podminéné aktivum/zavazek je mozné aktivum/zavazek, které je dlsledkem minulych udalosti a jehoZ existence bude
potvrzena tim, Ze v budoucnosti nastane (nenastane) nejista udalost, ktera neni pIné pod kontrolou Fondu. Podminénym
zadvazkem je i existujici zavazek, jestlize neni pravdépodobné, Ze k jeho vyrovnani bude nezbytny odtok prostredkd
predstavujicich ekonomicky prospéch, nebo nelze-li vysi zavazku spolehlivé vycislit. Podminénymi zavazky jsou napfr.
neodvolatelné uveroveé prisliby, ruceni apod.

Vyjma podminénych aktiva podminénych zavazkU jsou v podrozvahové evidenci vedena také aktiva vyplyvajici z ¢innosti
spocivajicich ve spravé a Uschové cennosti a cennych papirli a souvisejici zavazky prislusna aktiva klientlm vratit (napr.
aktiva ve spravé). Podrozvahovymi polozkami jsou i nominalni hodnoty urokovych a ménovych néstrojd, véetné forwardd,
swapU, opci a futures. Detailni informace o derivatovych operacich jsou popsény v bodé Derivaty.
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3.12.  Cenné papiry vydavané Fondem k Podfondu

Investicni akcie
Fond k Podfondu vydava dva druhy kusovych investi¢nich akcii. Investi¢ni akcie, které maji podobu zaknihovaného
cenného papiruy, jsou vydany ve formé na fad, tj. akcie na jméno. Vykonnostnim investi¢nim akciim nebyl byl pfidélen ISIN,
prioritnim investicnim akciim ISIN: CZ0008047974.
S investi¢nimi akciemi Podfondu jsou spojena zejména nasledujici prava:

e odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na Ucet Podfondu,

e podil na zisku z hospodareni Podfondu s investi¢nim majetkem Podfondu,

e podil na likvida¢nim zdstatku pfi zaniku Podfondu s likvidaci,

e bezplatné poskytnuti Statutu a statutu Podfondu, posledni vyro¢ni zpravy nebo pololetni zpravy Podfondu, pokud
0 né akcionar pozada.

Podfond vydava investi¢ni akcie za aktualni hodnotu vyhlasenou vzdy zpétné pro obdobi, v némz se nachazi tzv. rozhodny
den, tj. den pfipsani finanénich prostfedk( poukdzanych upisovatelem na Ucet Podfondu zfizeny pro tento Ucel
depozitafem Podfondu. Investi¢ni akci Ize vydat pouze na zakladé verfejné vyzvy, neni s nimi spojeno hlasovaci pravo,
pokud neni stanoveno obecné zavaznym predpisem, a neni s nimi spojeno pravo na fizeni Fondu.

Investicni akcie, vzhledem k pravu jejich odkupu na zadost Investora, splnuji definici financniho zavazku dle bodu 11 IAS
32 Financni nastroje: vykazovani. Podfond vyhodnotil, Zze emitované cenné papiry nesplfiuji vyjimky stanovené ve
standardu IAS 32 pro jejich klasifikaci jako vlastni kapital a Podfond tak klasifikuje své investi¢ni akcie jako zavazky. Pro
zajisténi vérného a poctivého obrazu v souladu s § 7 odst. 1 ZoU jsou emitované cenné papiry klasifikované jako finanéni
zavazky v rozvaze vykazany v polozce ,Cista aktiva pripadajici na drzitele investiénich akcif".

Vysledna ¢éstka polozky ,Cista aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akcii (Fondovy kapital)” je zakladem pro vypodet
hodnoty investi¢nich akcii. Hodnota investicnich akcif je vyjadfena v CZK

4.  Regulatorni pozadavky

Fond, resp. Podfond podléha dohledu ze strany Ceské narodni banky. Ceska spofitelna, a. s. (dale jen ,depozitai") vykonava
pro Fond, resp. pro Podfond funkci depozitare ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje sluzby dle depozitarské smlouvy, jejiz
posledni znéni je Ucinné od 21. 2. 2022.

5. Zmeény ucetnich metod

V pribéhu roku nedoslo k Zzadnym zménam ucetnich metod.

6.  Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav na vlastni
kapital

Ve sledovaném obdobi Podfond nerealizoval zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na_.vlastni kapital.
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7.  Vyznamné polozky v rozvaze

7.1. Finan¢ni nastroje

Fond zverejiiuje informace pozadované Ucetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje finanéni nastroje do nasledujicich
kategorif:

Ocenéné Ocenéné realnou hodnotou
tis. K& Qggﬁg{g‘: do ostatniho Uplného vysledku do zisku nebo ztraty
dluhové kapitalové povinné uréena
nastroje nastroje
Aktiva
Pohledavky za bankami 0 0 0 237 0
Pohledavky za
rjebankovn%'mi subjekty 0 0 0 7850 0
Ucasti s rozhodujicim 0 0 0 16 169 0

vlivem
Ostatni aktlva

T T ) T A ) 7] Bl

Pasiva

Zavazky vUci

nebankovnim 0 0 0 2950 0
subjektliim

Ostatni pasiva 9350

Cokem raneipsove |0

7.2, Pohledavky za bankami

tis. K& 2024 2023
Zustatky na béZnych Uctech 237 78

B&zny Ucet je veden v CZK u Ceské spofitelny a.s. a je splatny na pozadani.
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7.3. Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Prehled podstatného vlivu:

K31.12.2023
Datum N4zev spole¢nosti Podil na Porizovaci cena Ocenovaci Hodnota
poizent zak[aqn|m rozdil celkem
kapitalu
01.06.2022 Medicanima s.r.o. 75 % 38 3303 3341
29.09.2022 VETTRONIC s.r.o. 35% 6 004 2875 8879
K31.12.2024
Datum Ndzev spole¢nosti Podil na Porizovaci cena Ocenovaci Hodnota
porizeni zak[agjn|m rozdil celkem
kapitalu
01.06.2022 Medicanima s.r.o. 75 % 38 1180 1218
29.09.2022 VETTRONIC s.r.o. 35% 6 004 8947 14951
10.10. 2024  Medicanima Scintivet sro.  40% 0 0 0

Precenéni na realnou hodnotu majetkovych Ucasti je zalozeno na oCekavanych budoucich vynosech. Podil Medicanima
Scintivet s.r.o. mél pofizovaci cenu pod 1 tis. K¢, a proto je vykazan s nulovou hodnotou.

Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem jsou déle specifikovény v kapitole Vztahy se spfiznénymi osobami.

7.3.1. Vyvoj hodnoty podill s rozhodujicim a podstatnym vlivem

tis. K& Realnou hodnotou Realnou hodnotou
do zisku nebo ztraty do ostatniho

Uplného vysledku

Redlnd hodnota k 1. 1. 2023 4558 0
Porizeni 4026 0
Zisk/ztrata z pfecenéni 3636 0
Realna hodnota k 31. 12. 2023 12220 0
Porizeni 0 0
Zisk/ztrata z precenéni 3949 0

Reélna hodnota k 31. 12. 2024 16 169 _

7.4 Ostatni pasiva

tis. K&

Zavazky vlc¢i dodavatelim

Dohadné polozky pasivni

Zavazky z nevydanych investicnich akcif
Zavazky z upsani investic¢nich akcif
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Podfond eviduje zavazky vi¢i dodavatellm zejména za sluzby depozitafe, administrace, ndjemné prostor a provereni
krmiva. Dale eviduje dohadné polozky pasivni na naklady za sluzby auditora, obhospodarovani, depozitare, spravu a
uschovu cennych papird. Podfond eviduje zavazek za upsani investi¢nich akcii vici akcionariim.

7.4.1. Vyvoj hodnoty ostatnich pasiv

NiZe uvedena tabulka zobrazuje prehled ostatnich pasiv a jejich zmény realné hodnoty:

tis. K& 2024 2023
Z3avazky k poc¢atku sledovaného obdobi

Splatna hodnota zavazku k 1. 1. 2699 1394

Realnd hodnotak 1. 1. 2 699 1394

Transakce za sledované obdobi

PrirGstky 15349 5169

Oductovani finanénich zavazkl z toho: 8 698 3864

- Splatna hodnota zavazku 8 698 3864
Zavazky ke konci sledovaného obdobi

Splatnd hodnota zavazku k 31. 12. 9350 2699

Konecny stav ocenovaciho rozdilu k 31. 12. 0 0

7.5. Zdavazky za nebankovnimi subjekty

tis. K& 2024 2023

Prijaté uvéry a zapujcky z toho: 0 0

- Splatné do 1 roku 0 2979

- Splatné od 1 roku do 5 let 2950 0

VSechny zavazky jsou pred datem jejich splatnosti

Splatna hodnota zdvazkl z pfijatych Gvérl ke konci sledovaného obdobi ¢ini 2 950 tis. K¢ jistina (2023: 2 979 tis. K¢), 0
K& uroky (2023: 0 tis. K&). Splatnost uvérd je 31. 3. 2026 a jsou v rozvaze vykazany v redlné hodnoté.
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7.5.1. Vyvoj hodnoty zavazkl za nebankovnimi subjekty

NiZe uvedena tabulka zobrazuje prehled zavazk( vici nebankovnim subjektdm a jejich zmény realné hodnoty:

tis. K& 2024 2023
Zavazky k po¢atku sledovaného obdobfi

Splatna hodnota zavazku k 1. 1. 3200 2 000

Pocatecni stav oceriovaciho rozdilu k 1. 1. z toho: -221 0

Realna hodnotak 1. 1. 2979 2000

Transakce za sledované obdobi

Prirtstky 0 1200
Zavazky ke konci sledovaného obdobi

Splatna hodnota zavazku k 31. 12. 3200 3200

Ocenovaci rozdil -250 -221

Reélnd (U¢etni) hodnota zdvazku k 31. 12. 2950 2979

7.6. Rezervy
tis. K& 2024 2023
Rezervy ostatni 396 396

Podfond eviduje rezervu na budouci néklady spojené s napInénim smlouvy ve vztahu ke spole¢nosti Medicanima s.r.o. ve
vysSi 396 tis. K& (2023: 396 tis. K¢).

NiZe uvedena tabulka zobrazuje pohyb rezerv a opravnych polozek:

tis. K& Rezerva Rezerva na Rezervy na  Rezervy ostatni Opravné
na opravy dané rizika a ztraty polozky
majetku k pohledavkam
Snizeni
Zvysem
71.7. Cistd aktiva pfipadajici na drZitele investitnich akcif

Sougasti hodnoty Cistych aktiv je obdoba kapitélovych fondd, ocefiovacich rozdill, emisniho &Zia, rezervnich fondd,
nerozdélenych vysledk( hospodareni minulych let a vysledek hospodareni bézného U¢etniho obdobi, ktery je v rozvaze
zohlednén jako prirlistek zavazk( v poloZce ,Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi".

VysSe zdvazku tak odpovida fondovému kapitalu podle pozadavkd ZISIF. Hodnota investi¢nich akcii je vyjadfena v CZK,

coz predstavuje iménu zavazku. Zavazek je splatny na zadost investora o odkupu investi¢nich akcii v souladu se statutem
Podfondu.
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7.7.1. Obdoba kapitalovych fondu

Kapitalové fondy pfedstavuji vydané investicni akcie. Na Ucet Podfondu jsou k datu Ucetni zavérky v kapitalovych fondech
evidovany investice v celkové vysi 10 000 tis. K¢.

Ks 2024 2023
Pocet investicnich akcii VIA na zacatku obdobi 1000 000 0
Pocet vydanych investi¢nich akcii VIA v obdobi 1549186 1000 000
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii VIA v obdobi 0 0
Pocet investicnich akcii PIA na zacatku obdobi 4253063 2 000 000
Pocet vydanych investi¢nich akcii PIA v obdobi 2054737 2 253 063
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii PIA v obdobf 0 0

Pocet investi¢nich akcii PIA na konci obdobf 6 307 800 4 253 063

7.7.2. Obdoba nerozdélenych ziskl nebo neuhrazenych ztrat z predchozich obdobi

Soucasti polozky Obdoba nerozdélenych zisk( nebo neuhrazenych ztrat z predchozich obdobi jsou nerozdélené zisky
z pfedchozich obdobi a zisky/ztraty z oductovani kapitalovych finan¢nich aktiv.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje strukturu nerozdélenych ziskd a neuhrazenych ztrat:

tis. K& 2024 2023
ZUstatek nerozdélenych ziskd/ztrat k 1.1. 145 0
Zvyseni/snizeni nerozdélenych ziskd/ztrat z vysledku hospodareni minulého roku 579 145
Zvyseni/snizeni nerozdélenych ziskd/ztrat spojené s oductovanim financnich 0 0
aktiv

Celkem k 31.12. 725 145

Podfond v bézném ucetnim obdobi 2024 dosahl kladného vysledku hospodareni ve vysi 946 tis. KC (2023: 579 tis. K¢).
Statutarni organ navrhuje vysledek hospodareni za Ucetni obdobi Podfondu prevést na ucet obdoba nerozdélenych ziskd
fondu z minulych Ucetnich obdobi v ramci polozky Cista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii v pIné vysi.

Zvyseni/snizeni nerozdélenych zisk( a ztrat spojené s oductovanim financnich aktiv pfedstavuje zisk nebo ztraty
vyplyvajici z oductovani kapitalovych financnich aktiv oceriovanych pres ostatni Uplny vysledek.
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8.  Vyznamné polozky ve vykazu zisku a ztraty

8.1. Finan¢ni nastroje

Podfond za sledované obdobi eviduje nasledujicich zisky nebo ztraty vykazané v souladu s IFRS 9 ve vykazu zisku nebo
ztraty nebo v ostatnim uplném vysledku:

Ocenéné Ocenéné redlnou hodnotou
tis. K& Qggré]glg‘: do ostatniho Uplného vysledku do zisku nebo ztréty
dluhové nastroje kapitalové povinné ur¢ené
nastroje
Finanéni aktiva
Néklady na poplatky 0 0 0 18 0
a provize
Zisk nebo ztrata z 3978
precenéni

lek nebo ztrata

Zisk nebo ztrata
z finanénich zavazkd

8.2. Zisk nebo ztrata z financnich operaci
tis. K& 2024 2023
Zisk/ztrata z kapitalovych finan¢nich nastrojd ocenénych redlnou 3637
3949
hodnotou
Zisk/ztrata z dluhovych finan¢nich nastrojl ocenénych redlnou 29 221
hodnotou

3978 3 858

V rdmci zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci jsou vykazany zisky z ocenéni podilli ve vysi 3 949 tis. K¢ a zisk z ocenéni
uverl ve vysi 29 tis. KE.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje vykazané zisky nebo ztraty spojené s financnimi nastroji:

L Zisk/ztrata Zisk/ztrata z
tis. KC » Y . iva
Z pfecenéni oductovani

Financ¢ni aktiva 3949 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 3949 0
Finan¢ni pasiva 29 0
Ostatni zavazky za nebankovnimi subjekty 29 0

Zisk/ztrata z finanénich nastrojl
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8.3. Spravni naklady

tis. K& 2024 2023
Naklady na odmény statutarniho auditu z toho: 290 255

- naklady na povinny audit Ucetni zavérky 290 255
Administrativni sluzby 805 867
Pravni a notarskeé sluzby 4 26
Odmeéna za vykon funkce 780 1008
Sluzby depozitare 675 655
Znalecké posudky 305 180
Ostatni spravni naklady 186 590

3045 358

Ostatni spravni ndklady zahrnuji poplatek za spravu a Uschovu investi¢nich nastrojd, propagace a reklama.

8.4. Splatna dan z pfijmad

tis. K¢ 2024 2023
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 946 579
Ziskl nebg ztrata za Uéetpi opdobf,z oductovani finané,ni ak?iv 0 0
vykazanych v ostatnim Uplném vysledku (nerozdélenych vysledcich)

Vynosy nepodléhajici zdanéni 8170 5314
Danoveé neodcitatelné naklady 4492 1617
Céstky zvysujici vysledek hospodafeni 0 163
Pouzité slevy na dani a zapocty 0 0

Zaklad dané -2732 -2 961

Zohlednéni danoveé ztraty minulych let

Zaklad dané po odectenl dafové ztraty -2732 -2 961
Daf vypoSiens pf pouZit sazby 5% 0 o0

Zaplacené zalohy na dan z pfijmu pravnickych osob ¢ini k rozvahovému dni vysi 0 tis. K¢.

8.5. Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z pfijmu jsou pocitany ze vSech doc¢asnych rozdilt za pouziti danové sazby platné pro obdobi, ve kterém
budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Fondu na ucet Podfondu k 31. 12. 2024 nevznikl danovy zavazek. O odloZzené danové pohledavce nebylo z divodu
opatrnosti Uc¢tovano.

9.  Vynosy podle geografického &lenéni

Podfond provozuje svou &innost pouze na Uzemi Ceské republiky.
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10. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové
polozky

tis. K& 2024 2023
Hodnoty predané k obhospodarovani 24 268 12 298

Fond k rozvahovému dni vykazuje na ucet Podfondu vySe uvedené hodnoty predané k obhospodarovani investicni
spole¢nosti, a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

11. Zalohy, zadvdavky, zapujcky, Uvéry a zajisténi poskytnuté
¢lendm fidicich a kontrolnich organ

Podfond neposkytl zadné zalohy, zdvdavky, zapUjcky a Uvéry ¢lenlim statutdrniho orgdnu ani ¢lendm dozoréi rady.
Zaroven za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

12. Rizenirizik

Rizeni rizik Podfondu je provadéno na zékladé strategie fizenf rizik, kterd definuje postupy pro identifikaci, méreni,
omezovani a reporting rizik. Rizikovy profil Podfondu je definovan statutem Podfondu a vychazi z investi¢ni strategie
a systému investi¢nich limitl. Proces fizeni rizik je soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému a probiha nezavisle

na ¢innosti portfolio managementu.

Podfond je v ramci své ¢innosti vystaven zejména trznimu riziku, Uvérovému riziku a riziku nedostate¢né likvidity. Expozice
v(ci jednotlivym rizikdm a metody fizeni rizik jsou uvedeny nize.

12.1.  Expozice a koncentrace rizik v tis. K¢

Podfond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizikm a jejich koncentraci:

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace
Beézné ucty kreditni Ceska sporitelna, a.s. 237 1,0 %
ey (Okem | %] 0%
Uvér Medicanima s.r.o. 7 850 325%
Obchodni podily trzni Medicanima s.r.o. 1218 4,5 %
Obchodni podily trzni VETTRONIC s.r.0. 14951 61,9 %
Obchodni pod||y trzni Medicanima Scintivet s.r.o. 0,0%
Ostatni aktiva 0,0 %

Celkovy souget 24 268
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Podfond sdruzuje jednotliva aktiva podle typu investice do rizikovych skupin, pro které jsou charakteristicka urcita rizika,
jejichz koncentraci Podfond vygisluje jako podil souctu Uéetni hodnoty vSech aktiv patficich do dané skupiny na celkové
sumé aktiv Podfondu.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentu:

K 31. prosinci 2024 (tis. K&) Ceské republika Celkem

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 237 237
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 7 850 7850
Majetkoveé Ucasti 16 169 16039
Ostatni aktiva 12 12

Celkem aktiva 24 268 24138

K 31. prosinci 2023 (tis. K&) Ceské republika Celkem
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 78 78
Majetkoveé Ucasti 12220 12 220

Celkem aktiva 12 298 12 298

12.2.  Trzniriziko

Podfond je vystaven trznimu riziku v disledku investic do majetkovych Ucasti. Trzniriziko predstavuje riziko ztraty, kterou
mUze Podfond realizovat v dlsledku zmény trznich podminek zpdsobujicich zmény hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv
¢i investi¢nich nastrojd v majetku Podfondu, pfipadné vynosU z téchto aktiv plynoucich. Soucasti trzniho rizika je cenové
riziko, Urokové riziko a ménové riziko. U Podfondu jsou v pravidelnych intervalech provadény zatézové testy investic
Podfondu s cilem analyzovat schopnost Podfondu nést ztraty z trzniho rizika.

tis. K& 2024 2023
Majetkové Ucasti 16 169 12220

Cenoveé riziko je rizikem ztraty Podfondu v disledku pohybu trznich cen aktiv. Pokles trznich cen mze Podfondu zpUlsobit
vyznamné ztraty, pficemz mira rizika se obecné odviji od volatility podkladovych aktiv Podfondu. Riziko je omezovéano
peclivym vybérem aktiv do majetku Podfondu a ndsledné monitorovano s ohledem na aktualni trzni vyvoj.

Citlivost na volatilitu trznich cen
tis. K& Expozice +10 % -10%

Majetkove Ucasti 16 169 17786 14 552

12.2.1. Ménové riziko

Ménové riziko spociva v tom, Ze hodnota investice mUze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Podfond mize drzet
investice i v jinych ménach, nez je jeho referenéni ména a jejich hodnota tedy mize stoupat nebo klesat v disledku zmén
menovych kurzUd. Nepfiznivé pohyby ménovych kurzd mohou mit za nasledek ztratu Podfondu.

Pokud je to mozné, snazi se Podfond ménové riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych
meénach tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv v dlsledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou hodnoty
pasiv. Pokud Podfond neni schopen dosahnout vyvazenosti aktiv a pasiv, mize s ohledem na svoji investi¢ni strategii,
aktualni trzni podminky a ocekavany budouci vyvoj vyuzit nastroje pro zajisténi menového rizika.
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Ménova pozice Podfondu podle jednotlivych mén:

K 31. prosinci 2024 (tis. K&) v CZK Celkem
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 237 237
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 7850 7850
Majetkové Ucasti 16 169 16 169
Ostatni aktiva 12 12
Zavazky vlc¢i nebankovnim subjektdm 2950 2950
Ostatni pasiva 9350 9350
Rezervy 396 396
Cista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii celkem 11572 11572

Celkem pasiva 24 268 24 268

Cista devizové pozice

Zmeéna devizové pozice prizméné kurzu o 1 %

Podfond nema expozici vi¢i ménovému riziku.

v CZK Celkem
K 31. prosinci 2023 (tis. K&)
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 78 78
Majetkové Ucasti 12220 12220
Zavazky vlci nebankovnim subjektdm 2979 2979
Ostatni pasiva 2 699 2 699
Rezervy 396 396
Cista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii celkem 6 224 6 224

Celkem pasiva 12 298 12 298

Cistd devizovéa pozice
Zména devizové pozice pfizméné kurzu o 1 %

Podfond nema expozici vici ménovému riziku.

12.2.2. Urokové riziko

Urokové riziko predstavuje riziko ztraty Podfondu v disledku pohybu aktudlnich trznich urokovych sazeb, které mohou
ovlivnit realnou hodnotu aktiv v majetku Podfondu ¢&i urokovych vynosl z téchto aktiv plynoucich. Mira ztrat Podfondu
z Urokového rizika je zavisla na citlivosti aktiv Podfondu na zménu trznich urokovych sazeb. Riziko je prdbézné
monitorovano a vyhodnocovano.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vici urokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni aktiva a pasiva Podfondu
v Ucetnich hodnotdch, usporadané podle bliz§iho z termind vyporadani, nebo splatnosti:
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K 31. prosinci 2024 0d3
. Fv) Dvo,?’ . mésicl do 1 0d 1 roku Nad 5 let Neuro¢eno Celkem
(tis. Kg) mésicu oK do 5 let
u
Pohledavky za bankami a
druzstevnimi zaloznami 237 0 0 0 0 237
Pohledavky za
nebankovnimi subjekty 0 0 7850 0 0 /850
Majetkoveé Ucasti 0 0 0 0 16169 16169

Ostatni aktiva

Celkem aktiva _n 7 850 n 16 181 24 268

Zavazky v(c¢i nebankovnim

subjektdm 0 2950 0 2950
Ostatni pasiva 0 0 0 0 9350 9350
Rezervy 0 0 0 0 396 396
Cistd aktiva pfipadajici na
drzitele investi¢nich akcif 0 0 0 0 11572 11572
celkem
4900 -5137
Kumula‘uvm gap 237 237 5137 5137 0 0
K 31. prosinci 2023 0d3
. E) DVO,S . mésicd do 1 0d 1 roku Nad 5 let Neuroceno Celkem
(tis. K&) mésicl roKU do5let
“ohldily 28 barlaimi 2 78 0 0 0 0 78
druzstevnimi zaloznami
l\/IaJetkove Ucasti 12220 12220
Zavazky v(c¢i nebankovnim 0 2979 0 2979
subjektdim
Ostatni pasiva 0 0 0 0 2 699 2 699
Rezervy 0 0 0 0 396 396
Cist4 aktiva pfipadajici na
drzitele investicnich akcii 0 0 0 0 6 224 6 224
celkem
-2979 2901
Kumula‘uvm gap 78 -2 901 -2 901 -2 901 0 0
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12.3.  Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty Podfondu, pokud klient nebo protistrana v réamci finanéniho nastroje nespini své
smluvni zavazky. Podfond je tomuto riziku vystaven primarné z poskytnutych uvér( a déle z pohleddvek za bankami, kde
ma Podfond ulozeny penézni prostiedky. Uvérové riziko je fizeno provéfovanim bonity dluznikd pred vznikem Gvérového
vztahu a naslednym monitoringem. Pro omezeni rizika mohou byt vyuzivany zajistovaci néstroje, jako jsou zastavni préva,
rucitelska prohlaseni, sménky atd. V pfipadé, Ze Podfond poskytuje uvér spole¢nosti, ve které vlastni rozhodujici podil
umoznujici Podfondu kontrolovat tuto spole¢nost, nemusi byt poskytnuty Uvér zajiStovan standardnimi zajistovacimi
nastroji, které jsou bézné u Uvérovych vztahl mezi tfetimi, nepropojenymi osobami.

tis. K¢ 2024 2023
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 237 78
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 7850 0

12.4.  Riziko nedostatecné likvidity

Podfond je v ramci své ¢innosti vystaven riziku nedostatecné likvidity, tedy riziku, Ze nebude schopen uhradit své zavazky
v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Soucasti tohoto rizika je riziko, ze nebude mozné s ohledem na trzni podminky
realizovat prodej aktiv z majetku Podfondu v pozadovaném terminu, pfipadné pouze za cenu ztraty z vynuceného prodeje
majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci jednotlivych investic v rdmci Statutem vymezeného zplsobu investovani
a stanovenim minimalniho zdstatku penéznich prostfedkd v majetku Podfondu. Soucasné je sledovdna vzajemna
vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a ¢asovym strukturam zavazk( a pohledavek tak, aby Podfond
byl v kterykoli okamzik schopen pinit vSechny svoje aktualni a pfedvidatelné zavazky. V praxi tak Podfond pfed uzavienim
kazdého smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat zavazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke splaceni,
provéruje svoji schopnost tento zavazek uhradit dle vyse uvedeného postupu, aby nedoslo k ohrozeni ¢innosti Podfondu
v dlsledku nedostatec¢né likvidity a k poskozeni zajmd zainteresovanych stran.

Podfond zaroven provadi v pravidelnych intervalech zatézoveé testovani likvidity za Ucelem identifikace rizik, které by mohly
negativné pUsobit na schopnost Podfondu dostat svym splatnym zdvazkim.

Zbytkova doba splatnosti majetku a dluhd Podfondu:

L o Do3 vOgi:’% 0d 1 roku Bez

K 31. prosinci 2024 (tis. K&) « e mésicl do Nad 5 let . Celkem
mésicl 1 roku do 5let splatnosti

“ellediily za baieimi 2 237 0 0 0 0 237
druzstevnimi zaloznami
Poh_ledavky za nebankovnimi 0 0 7850 0 0 7850
subjekty
Majetkoveé Ucasti 0 0 0 0 16 169 16 169

Ostatni aktiva

—-um

Z&avazky v(c¢i nebankovnim

subjektim 0 2950 0 2950
Ostatni pasiva 9 350 0 0 0 0 9350
Rezervy 396 0 0 0 0 396
Cista aktiva pfipadajici na drzitele 0 0 0 0 11572 11572

investi¢nich akcii celkem

T O T N ) M) N )

-9 497 4900 4597
KumulaUvm gap -9 497 -9 497 -4 597 -4 597 0 0
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0d3

K 31. prosinci 2023 (tis. K¢&) mDéC;i:(g:G mésicl do 03015r?elf[u Nad 5 let S IaBtenZosti Celkem
1 roku P

Pohledavky za bankami a
druzstevnimi zaloznami /8 0 0 0 0 /8
MaJetkove ucasti 0 12220 12222
Zdavazky v0c¢i nebankovnim 0 2979 0 2979
subjektliim
Ostatni pasiva 2 699 0 0 0 2 699
Rezervy 396 0 0 0 0 396
Vlastni kapital 6 224 6 224
Celkem pasiva 3095 2979 nn 6 224 12 298

-3076 -2979 5995
Kumulatwnl gap -3016 -5995 -5995 -5995 0 0

12.5.  Regulatorniriziko

Podfond ma dle zédkona povinnost do 12 mésicl od svého vzniku dosahnout hodnoty fondového kapitdlu minimalné ve
vysSi 1250 000 EUR. Od vzniku Podfondu uplynulo jiz vice nez 12 mésicl a hodnota fondového kapitalu stale nedosahuje
Urovné pozadované zakonem. Podfond o této skute¢nostiinformoval Ceskou nérodni banku a pozadal o prodlouzeni Ihdty
pro nacerpani fondového kapitalu. Pokud by se Podfondu dlouhodobé nedafilo fondovy kapital v zakonem poZzadované
vy$i nacerpat, mdze byt Podfond na ndvrh Ceské narocni banky zrusen.

12.6.  Riziko protistrany

Riziko protistrany predstavuije riziko, Ze protistrana nedostoji svym zavazkim vyplyvajicim z uzavienych smluv &i jinych
ujednani, zejména ze nebude schopna dodat aktiva, sluzby &i jina pInéni. Soucasti rizika protistrany je i riziko spojené
s vyporadanim transakci Podfondu, kdy hrozi riziko, ze diky selhani protistrany obchodu vyporadani neprobéhne dle
ocekdvani. Soucasti fizeni rizika je provérovani protistran pfed realizaci obchodu a vyuzivanim nastroji pro eliminaci
tohoto rizika (napf. advokatni ischovy).

12.7.  Operacni riziko

Operaéni riziko je riziko ztraty v ddsledku nedostatkd ¢i selhdni vnitfnich procest, lidského faktoru nebo systémd
obhospodarovatele Podfondu. Cilem obhospodafovatele v ramci procesu fizeni rizik je minimalizace tohoto rizika. Riziko
je omezovano nastavenym systémem vnitfnich pfedpis(, ktery definuje zavazné postupy pro vykon &innosti pracovnikd
obhospodarovatele, a dalSimi opatifenimi pro minimalizaci rizika. Operacni rizika, kterym je obhospodarovatel vystaven,
podléhaji pravidelnému monitoringu a vyhodnoceni.

12.8. Politickeé riziko

Mezi primarni politicka rizika patfi geopolitické napéti (obchodni valky, Uzemni naroky) a probihajici valecné konflikty
(Rusko-ukrajinska valka, Izraelsko-palestinsky konflikt). Hodnota aktiv Podfondu miZe byt negativné ovlivnéna ddsledky
vyvolanymi zhor§enou geopolitickou situaci (zvySena volatilita cen aktiv na trzich, vé. ménovych kurz(, dalsi zvyseni
inflace, omezeni exportu v dUsledku restrikci).
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12.9. Riziko zruSeni Podfondu (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Podfond mUze byt ze zédkonem stanovenych dlvodd zrusen, a to zejm. z dlvodu, Ze:

a) primeérna vyse fondového kapitalu tohoto Podfondu za poslednich 6 mésicd nedosahuje ¢dstky odpovidajici
alespon 1250 000 EUR,;

b) vysSe fondového kapitalu tohoto Podfondu do 12 mésicl ode dne jeho vzniku, nedosahne ¢astky odpovidajici
alespon 1250 000 EUR.

CNB mtize rozhodnout o vymazu Podfondu ze seznamu investicnich fondd, napt. v pfipadé, kdy Podfond nemé déle nez
tfi mésice depozitare.

Dale muize byt Podfond zrusen napfiklad z dlivodu Zadosti o vymaz Podfondu ze seznamu investi¢nich fondd s pravni
osobnosti, zruseni Podfondu s likvidaci, rozhodnuti soudu, rozhodnuti o pfeméné apod. Podfond mUze byt zrusen i z jinych
nez zakonem stanovenych ddvodU. Podfond muze byt zrusen napfiklad i z ddvodl ekonomickych a restrukturalizacnich
(zejména v pripadé hospodarskych problémd Podfondu).

Riziko je limitovano postupnym fundraisingem kapitédlu veetné prostfednictvim distribuéni sité na zakladé uzavfené
smlouvy o distribuci s renomovanym a etablovanym distributorem na tuzemském trhu a neni predpoklad rizika zruseni
podfondu a neni ohrozen princip going concern.

13. Realna hodnota

Redlna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zavazku v fadné transakci mezi
Ucastniky trhu k datu ocenéni. Realna hodnota aktiv a zavazk(, které jsou obchodovany na aktivnich trzich (napf. na
vefejnych trzich obchodované derivaty a cenné papiry) je stanovena za vyuziti kétovanych cen, pokud jsou k dispozici.
Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecnuji dostatec¢né ¢asto a v dostatecném objemu, aby
byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci. Redlnd hodnota aktiv a zavazkd, u kterych kotovana cena na aktivnim
trhu nenf k dispozici se stanovi pomoci ocenovacich metod, které maximalizuji vyuziti relevantnich pozorovatelnych
vstupl a minimalizuji vyuziti nepozorovatelnych vstupt. Vybrana ocenovaci technika zahrnuje vsechny z faktord, které by
Ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce. Cil ocenovaci metody je stanovit realnou hodnotu, ktera odrazi cenu,
ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v rdmci Fadné transakce mezi Ucastniky trhu
ke dni ocenéni.

Fond pouziva riizné metody a vychazi z trznich podminek existujicich k datu uc¢etni zavérky. Pouzité metody ocefovani
zahrnuji:

- Modely na bazi ¢isté sou¢asné hodnoty diskontovanych penéznich tokd
- Vynosové metody ocenéni podnik{

Predpoklady a vstupy pouzité v ocenovacich metodach zahrnuiji:

- bezrizikové Urokové miry (risk-free interest rates)

- Uvérové marze (credit spreads),

- Uvérova kvalita pohleddvek / zavazk(

predpoklady o trzbach, ziskovych marzich, nakladech investovaného kapitalu, investicich
volatilita podkladovych aktiv

Hierarchie realné hodnoty
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Ugetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie rediné hodnoty, ktera odrazi vyznamnost
vstupl pouzitych k ocenéni.

Uroven 1: Vstupy na Urovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identickd
aktiva ¢i zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

Uroven 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do Urovné 1, které
jsou primo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢&i zavazek. Tato
droven zahrnuje nastroje ocenované za pouziti:

- kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;
- kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za

méneé nez aktivni;
- nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo  pozorovatelné z
trZznich udaju.

Uroveri 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Urover zahrnuje véechny nastroje, pro které
ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na
ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro
které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo predpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Ugetni jednotka povazuje transfery mezi jednotlivymi drovnémi hierarchie realné hodnoty provedené v okamziku udélosti
nebo zmény okolnosti, které zapricinily prevod.

Procesy a kontroly

Ugetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujic:

- ovéreni pozorovatelnych vstupd a cen;

- znovu provedeni vypoctl na zakladé modelU;

- kontrola a schvaleni procest pro nové ocenovaci modely a jejich zmény;

- analyza a investigace vyznamnych rozdill v ocenéni;

- kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupl, ocenovacich Uprav a vyznamnych zmén v redlné hodnoté v
rémci Urovné 3 v porovnani s pfedchozim ocenénim.

Pokud informace od treti strany (napr. kotace od brokera) je vyuzita k ocenéniredlné hodnoty, pak Ucetni jednotka zvazuje
a dokumentuje ddkazy, které obdrZela od tfetich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni spliiuje pozadavky IFRS. Toto
zahrnuje nasledujici:

- ovefeni, ze broker je schvaleny Ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu financniho nastroje;

- pochopeni, jak redlna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skutecnou trzni transakci a zda
realna hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

- pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni realnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny, aby
reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;

- pokud existuje nékolik kotaci pro stejny financni nastroj, pak jak realna hodnota byla urcena za pouziti téchto
kotaci.
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Nasledujici tabulka zobrazuje v rémci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zavazky Podfondu (podle tfidy) ocenéné redlnou
hodnotou k 31. prosinci 2024.

Rok 2024
tis. K& Uroveri 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Aktiva
Pohledavky za bankami 0 237 0 237
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 7 850 7 850
Ugasti s podstatnym vlivem 0 O 16 169 16 169
Ostatni aktiva 0

Celkem k 31. prosinci o] 237 24 031 24 268

Zavazky
Zavazky vlc¢i nebankovnim subjektdm 0 0 2950 2950
Ostatni pasiva O O 9 350 9 350
Rezervy

Celkem k 31. prosinci -I-I 12 696 12 696

Rok 2023

tis. K& Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 0 78 0 78
Ugasti s podstatnym vlivem 12 220 12220

_!

Zavazky

Zavazky vlci nebankovnim subjektdm 0 0 2979 2979
Ostatni pasiva O O 2 699 2 699
Rezervy

Celkem k 31. prosinci nn 6 074 6 074

Prevody mezi Urovni 1 a Urovni 2 a pfevody mezi urovni 1 a urovni 3
V pribéhu roku 2024 ani 2023 nedoslo k zadnym pfesunlim mezi drovni 1 a Urovni 2 ani Urovni 3.

Ugetni jednotka vyuziva k urceni redlné hodnoty ndsledujici oceriovaci techniky a vstupni veliciny:
Pohledavky za bankami

Ugetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek bliZi jejich rediné hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou v
hierarchii realnych hodnot zafazena do Urovné 2. V prlibéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité
ocenovaci technicky nebo vstupu.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Odhady realné hodnoty poskytnutych uvérd vychazeji z diskontovanych budoucich ocekdvanych penéznich tokl s
vyuzitim urokové sazby jako diskontni sazby platné pro Uvery spojené s podobnym Uvérovym rizikem, drokovym rizikem
a s podobnou splatnosti. U znehodnocenych uvér( se vychazi ze souc¢asné hodnoty budoucich ocekavanych penéznich
tok{ veetné ocekavanych vynost z pfipadné realizace zajistént.

Pfi ur¢ovani odhadu penéznich tokd pouzitych k diskontovani se vychazi z pfedpokladd a pfihlizi se k ocekdvanému

prabéhu splaceni u konkrétniho poskytnutého Uvéru nebo skupiny Uvérl. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii realnych
hodnot zafazena do urovné 3.

Kotované majetkové cenné papiry
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Kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky instrument, jsou
pouzity tyto ceny (Uroven 1).
Zavazky z pfijatych uvérd

Odhady realné hodnoty prfijatych uvérl vychazi z diskontovanych budoucich ocekavanych penéznich tok( Uvérd s vyuzitim
urokové sazby jako diskontni sazby platné pro uvéry spojené s podobnym uvérovym rizikem, urokovym rizikem a s
podobnou splatnosti. PFi uréovani odhadu penéznich tokl pouzitych k diskontovani se vychazi z predpokladl a pfihlizi se
k oc¢ekdavanému priabeéhu splaceni u konkrétniho poskytnutého Uvéru nebo skupiny Uvérd. Tato finanéni aktiva jsou v
hierarchii realnych hodnot zafazena do Urovné 3.

Nekdtované majetkové cenné papiry/investice

Redlna hodnota nekotovanych majetkovych cennych papirl je uréena aplikaci techniky diskontovani predpokladanych
budoucich penéZnich tok(. Pfedpoklad penéZnich tok( je odvozen z finanéniho planu podniku odvozeného na zakladé
strategické a finan¢ni analyzy z trznich podminek, kterym podnik v oboru své ¢innosti Celi. K diskontovani jsou uzity
diskontni sazby zohledrujici bezrizikové sazby a rizikové prirazky odpovidajici dané investici.

V pripadé spolecnosti holdingového charakteru, spolecnosti, které nevykonavaji vlastni ¢innost je realna hodnota urena
metodou majetkového ocenéni na principu precenéni polozek aktiv a dluhd na redlnou hodnotu. Pomoci sumarizace

téchto polozek je proveden odhad realné hodnoty.

Ostatni aktiva/pasiva

V pfipadé ostatnich poloZek ostatnich aktiv/pasiv se Uc¢etni hodnota vzhledem ke kratké splatnosti danych zavazkd blizi
jejich realné hodnoté. Tyto finanéni zavazky jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do urovné 2.

Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro uroven 3
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Tabulka nize ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouzitych v ramci ocenéni financnich
nastrojll zafazenych v Urovni 3 v ramci hierarchie realnych hodnot:

Investice do 2024:1,2  Vynosova Naklady vlastniho 2024: 30 % Odhadovana redlna

majetkového mil. K¢ metoda kapitalu hodnota by se zvysila,

podilu Medicanima ocensni Trzby 2025-2031: kdyby se:

s.r.0.(75%) 16,0 - 404 - néklady investovaného kapitalu snizily
mil. K& - trzby zvysily

Investice do 2024: Vynosova Naklady 2024: Odhadovana redlna

majetkového 150 metoda investovaného 12,10 % hodnota by se zvysila,

podilu VETTRONIC ~ mil. K& ocenéni kapitalu kdyby se:

s.r.o. (35%) Trzby 2025 -2030: - ndklady investovaného kapitdlu snizily
159 -857 - trzby zvysily
mil. K¢

Investice do 2024: 0 Majetkova ~ Hodnota aktiv 2024 87 tis. Odhadovana redlna

majetkového mil. K& metoda Ke hodnota by se zvysila,

podilu Medicanima ocenéni kdyby se:

Scintivet s.r.o. - hodnota aktiv zvysila

(40 %)

Pohledavka 2024:79  Vynosova Diskontni sazba 2024:6,6 - Odhadovana redlna

z pUjcky do mil. K¢ metoda 8,7 % hodnota by se snizila,

Medicanima ocenéni kdyby se:

- diskontni sazba zvysila

Zavazek z pUjcky 2024:0,9  Vynosova Diskontni sazba 2024: 6,7 % Odhadovana realna
od fyz. osoby 1 mil. K& metoda hodnota by se zvysila,
(1 mil. Ke) ocendni kdyby se:

- diskontni sazba snizila
Zavazek z pljcky 2024:09  Vynosova Diskontni sazba 2024:6,7 % Odhadovana redlna
od fyz. osoby 2 mil. K& metoda hodnota by se zvysila,
(1 mil. Ke) ocendni kdyby se:

- diskontni sazba snizila
Zavazek z pljcky 2024:09  Vynosova Diskontni sazba 2024:6,7 % Odhadovana realna
od fyz. osoby 2 mil. K¢ metoda hodnota by se zvysila,
(1 mil. Ke) ocendni kdyby se:

- diskontni sazba snizila
Zavazek z pljcky 2024:0,2  Vynosova Diskontni sazba 2024:6,7 % Odhadovana realna
od fyz. osoby 2 mil. K¢ metoda hodnota by se zvysila,
(0,2 mil. K¢&) ocenani kdyby se:

- diskontni sazba snizila
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Citlivost redlné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstup(l

Ackoliv fond véri, ze odhady redlné hodnoty jsou pfimérené pfesné, pouziti jinych metodik a pfedpokladd by mohlo vést k
odlisnému stanoveni realné hodnoty. Pro ocenéni pro Uroven 3 zména jednoho nebo vice predpokladl na pfimérené
mozné alternativni predpoklady by mohla vést k nasledujicim efektdm na Gistou hodnotu aktiv naleZejicich drziteldm

investi¢nich akcif:

Druh investice

Investice do majetkového podilu
Medicanima s.r.o. (75 %)

PFiznivy dopad

Snizeni nakladd vlastniho kapitalu o 1
procentni bod by vedlo k ristu hodnoty
04,9 %.

Zvyseni trzeb o 1 % by vedlo k zvySeni
hodnoty 0 22,8 %.

Nepfiznivy dopad

Zvyseni nakladl investovaného kapitalu
o 1 procentni bod by vedlo k poklesu
hodnoty 0 5,3 %.

Snizenitrzeb o 10 % by vedlo k snizeni
hodnoty 0 22,7 %.

Investice do majetkového podilu
VETTRONIC s.r.0. (35 %)

Snizeni nakladd investovaného kapitalu
o 1 procentni bod by vedlo k rdstu
hodnoty 0 12,5 %.

ZvySenitrzeb o 1 % by vedlo k zvyseni
hodnoty 0 10,3 %.

Zvyseni nakladl investovaného kapitalu
o 1 procentni bod by vedlo k poklesu
hodnoty 0 10,5 %.

Snizenitrzeb o 10 % by vedlo k snizeni
hodnoty 0 10,3 %.

Investice do majetkového podilu
Medicanima Scintivet s.r.o. (40 %)

ZvySeni hodnoty aktiv o 5 % by vedlo ke
zvyseni hodnoty o 3 tis. K¢

Snizeni hodnoty aktiv o 5 % by nevedlo
ke zméné hodnoty

Pohledavka z puj¢ky do Medicanima
S.r.o.

Snizeni diskontni sazby o 1 procentni
bod by nevedlo ke zméné hodnoty.

ZvySeni diskontni sazby o 1 procentni
bod by vedlo k poklesu hodnoty o0 1,2 %.

Zavazek z pljcky od fyz. osoby 1
(1 mil. K¢)

Snizeni diskontni sazby o 1 procentni
bod by vedlo k rlstu hodnoty 0 1,2 %.

ZvySeni diskontni sazby o 1 procentni
bod by vedlo k poklesu hodnoty 0 1,2 %.

Z&avazek z pljcky od fyz. osoby 2
(1 mil. K&)

Snizeni diskontni sazby o 1 procentni
bod by vedlo k rlistu hodnoty 0 1,2 %.

Zvyseni diskontni sazby o 1 procentni
bod by vedlo k poklesu hodnoty o 1,2 %.

Zavazek z pljcky od fyz. osoby 2
(1 mil. Ke)

Snizeni diskontni sazby o 1 procentni
bod by vedlo k riistu hodnoty 0 1,2 %.

ZvySeni diskontni sazby o 1 procentni
bod by vedlo k poklesu hodnoty o 1,2 %.

Z&avazek z pljcky od fyz. osoby 2
(0,2 mil. K&)

Snizeni diskontni sazby o 1 procentni
bod by vedlo k rlistu hodnoty 0 1,2 %.

ZvySeni diskontni sazby o 1 procentni
bod by vedlo k poklesu hodnoty o0 1,2 %.
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14. Transakce se spfiznénymi osobami

Ugetni jednotka ve sledovaném obdobi eviduje transakci se spole¢nosti Medicanima s.r.o. z titulu Gvérové pohledavky.

14.1.  Osoby ovladané

Podfond eviduje Uéasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem.

Obchodni firma:

Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Podil na hlasovacich pravech:

Pravni forma

Predmét podnikanf:

VySe zapisovaného zakladni
kapitalu:

Vyse ostatnich
vlastniho kapitalu:

slozek

Obchodni firma:
Sidlo:
ZpUsob ovladani:

Podil na hlasovacich pravech:

Pravni forma

Predmét podnikanf:

VySe zapisovaného zakladni
kapitalu:

VySe ostatnich
vlastniho kapitalu:

slozek

Medicanima s.r.o.

KFizikova 710/30,
186 00 Praha 8

Karlin,

75,0 % primy podil

75,0 % primy podil

Spole¢nost s ru¢enim

omezenym

Vyroba, obchod a sluzby
neuvedené v pfilohach 1 az 3
Zivnostenského zakona.

1.000,- K¢

VETTRONIC, s. 1. 0.

Vodni 2415/3, Pfedmésti, 746 01
Opava

35,0 % piimy podil

35,0 % primy podil

Spolecnost s rucenim
omezenym
Vyroba, obchod a sluzby

neuvedené v pfilohach 1 az 3
zivnostenského zakona.

10.000,- K&

Obchodni firma:

Sidlo:

ZpUsob ovladanf:

Podil na hlasovacich

pravech:

Pravni forma

Predmét podnikani:

VysSe zapisovaného zakladni
kapitalu:

VySe  ostatnich
vlastniho kapitalu:

slozek

Medicanima Scintivet s.r.o..

Krizikova ~ 710/30,
186 00 Praha 8

Karlin,

40,0 % primy podil

40,0 % primy podil

Spole¢nost s rucenim

omezenym

Vyroba, obchod a sluzby
neuvedené v prilohach 1 az 3
zivnostenského zakona.

1.000,- K¢

NiZe uvedenad tabulka zobrazuje hodnoty pohleddvek a zavazk( vici osobam s podstatnym nebo rozhodujicim viivem:

tis. K&

Aktiva

Pohledavky vici nebankovnim subjekttiim

Celkem aktiva ‘ 7 850 ‘ 7 850

Pocateéni
stav

Prirastky

7850

Ubytky Kone&ny

stav

7850
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14.2.  Osoby ovladajici

Jméno ovladajici osoby: Dusan Moskaliev Jméno ovladajici osoby: Ing. Richard Svejda

Bytem: Na Okrouhliku 944, Bytem: Lipova 1468/7, Nové
530 03 Pardubice Mésto, 120 00 Praha 2

ZpUsob ovladani: 50 % pfimy podil ZpUsob ovladani: 50 % pfimy podil

Podil na hlasovacich pravech: 50 % primy podil Podil na hlasovacich pravech: 50 % primy podil

NiZe uvedena tabulka zobrazuje hodnoty pohledavek a zdvazkd vici osobam s podstatnym nebo rozhodujicim vlivem:

tis. K& Potatedni Prir(istky Ubytky Kone&ny
stav stav

Pasiva

Zavazky vlc¢i nebankovnim subjektdm 3200 250 2950

Celkem pasiva 3200 n_ 2950

15.  Vyznamné udalosti po datu Ucetni zavérky

Po datu Ucetni zavérky Podfondu neprobéhly zadné udalosti s podstatnym vyznamem nebo dopadem na akcionare
Podfondu.

Sestaveno dne: 15. 4. 2025

Ing. Dusan Klimes, MSc.
zmocneény zastupce ¢lena predstavenstva

TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.
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Zprava je ur¢ena akcionariim spolec¢nosti

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky spolecnosti First Veterinary Fund Cental Europe,
podfond Prvni Cesky veterindrni (déle také "SpoleCnost") sestavené na zakladé Ceskych ucetnich
predpisu, ktera se sklada z rozvahy k 31.12.2024, vykazu zisku a ztraty, vykazu zmén ¢istych aktiv
pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii a vykazu podrozvahovych polozek za rok koncici
31.12.2024 a pfilohy této ucetni zavérky, v€etné vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych
ugetnich metodach. Udaje o spoleénosti First Veterinary Fund Cental Europe, podfond Prvni &esky
veterinarni jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru ucéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spoleénosti
First Veterinary Fund Cental Europe, podfond Prvni ¢esky veterinarni k 31.12.2024 a nakladu a
vynosu a vysledku jejiho hospodareni a podrozvahovych polozek za rok kon¢ici 31.12.2024 v
souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Uc¢etni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Spoleénosti nezavisli a
splnili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, ze dlikazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateCny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Zduraznéni skutec¢nosti

Upozoriiujeme na skuteénost uvedenou v bodé 7.3 Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem
prilohy ucetni zavérky, ktera popisuje, Zze pfecenéni na realnou hodnotu majetkovych ucasti je
zalozeno na oc€ekavanych budoucich vynosech. Dale upozorfiujeme na bod 12.9 "Riziko zruSeni
Podfondu" pfilohy ucetni zavérky, ktery popisuje mozné riziko zruSeni podfondu a postoj vedeni fondu
k tomuto riziku. Tyto skute€nosti nepfedstavuji vyhradu.

Ostatni informace uvedené ve vyro€ni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyroCni zpravé mimo uc€etni zavérku a naSi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
Pfredstavenstvo Spole¢nosti.

Nas vyrok k uc€etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soudasti naSich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim ucCetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s u€etni zavérkou
Ci s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani ucetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi
pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZzadavky pravnich
predpisi na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupu, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

« ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v ucetni zavérce
jsou ve vdech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s u¢etni zavérkou a
« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.
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Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(i a povédomi o Spole¢nosti, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady spoleénosti za u€etni zavérku

Pfedstavenstvo odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s
Ceskymi uCetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro
sestaveni UcCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je pfedstavenstvo Spole€nosti povino posoudit, zda je Spole¢nost
schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky zalezitosti tykajici
se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s
vyjimkou pfipadu, kdy pfedstavenstvo planuje zruSeni Spole€nosti nebo ukonéeni jeji Cinnosti, resp.
kdy nema jinou realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem uc¢etniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozorci rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nadim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze uCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné& neni zarukou, Ze audit provedeny v
souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve vSech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a
povazZuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomickd rozhodnuti, ktera uZivatelé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplathovat bé&éhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

+ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Gcetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze
neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétSi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpusobené chybou, protoze sou¢asti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni
vnitfnich kontrol.

» Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit ndzor na u€innost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

» Posoudit vhodnost pouzitych u€etnich pravidel, pfiméfenost provedenych u&etnich odhadl a
informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo spole€nosti uvedlo v pfiloze Gu&etni zavérky.

* Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucCetni zavérky
pfedstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spole€nosti nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase
zavery tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepretrzité trvat vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme
ziskali do data naS8i zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze
Spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.




First Veterinary Fund Cental Europe, podfond Prvni ¢esky veterinarni

* Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucéetni zavérky, vCetné prilohy, a dale to, zda
UCetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpGsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Na$i povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozor¢i radu spole€nosti mimo jiné o planovaném
rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 30.4.2025
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Auditor:
Ing. David Mrozek TPA Audit s.r.o.
&islo opravnéni 2309 KACR Antala Staska 2027/79, Praha 4

&islo opravnéni 080 KACR
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